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1-Aspectos preliminares

El presente anteproyecto se pone a consideracion de la Direccion de la carrera
de Especializacion en Finanzas de la Universidad Nacional de Rosario, con la
finalidad de presentar el tema elegido para el desarrollo de la monografia final

del postgrado. Adjunto también la propuesta metodoldgica y el plan de trabajo.

Eltema a desarrollar es el “El Plan Nacional de Educacion Financiera — Argentina

2019y los efectos de la inflacion durante el periodo 2016-2021”

Me propongo evaluar los efectos de la inflacion actual de nuestro pais sobre
algunos de los objetivos propuestos por el Plan nacional de educacion financiera
— Argentina 2019 y como esta pueda favorecer o desfavorecer el alcance de los

mismos.

2-Justificacion y antecedentes

Retomando el Plan de Nacional de Educacion Financiera (PNEF) se puede
destacar que, “buscamos mejorar las capacidades y conocimientos financieros
de los individuos y empresas promoviendo el acceso y uso de servicios
financieros en forma responsable. El objetivo es fomentar la confianza en el
sistema financiero formal y crear buenos habitos y comportamientos para la

administracion y planificacién financiera”. (2019, p. 5)
Los cuatro objetivos del PNEF son:

- Mejorar las capacidades y conocimientos financieros.
- Promover al acceso y uso a servicios financieros.

- Fomentar la confianza en el sistema financiero.

- Crear habitos y comportamientos para la administracién y planificacion

financiera.



El PNEF explicita 8 acciones estratégicas para impulsar la educacion financiera
a saber (P.39).

1- Incorporar contenidos de educacién financiera en la curricula de escuelas

secundarias.

2- Potenciar la transicién del acceso y uso de servicios financieros formales en

reemplazo de informales.

3- Incentivar la planificacion financiera y el ahorro.

4- Impulsar la transicion en el uso de pagos digitales en reemplazo del efectivo.
5- Fomentar el ofrecimiento de crédito responsable.

6- Minimizar las practicas abusivas y fraudulentas.

7- Desarrollar campanas para difundir instrumentos financieros apropiados para

individuos y empresas.
8- Embeber la educacion financiera en la proteccidn al consumidor.

Tal vez sea la inflacion la caracteristica mas distintiva de la economia argentina

de los ultimos afios.

Por su persistencia y altos valores, los indices de inflacion de Argentina han
colocado a nuestra economia entre los paises con mas altos indices

inflacionarios del mundo.

La economia argentina ha experimentado elevados indices de inflacién en la

ultima década, particularmente durante el periodo 2016-2021 (Tabla 1).

Se sabe que el alza de los precios vuelve sal y agua los ingresos, a menudo con

excepcion de los mas elevados, indexados segun la tasa de cambio.

Cabe, aqui también, analizar los efectos sociales de los incrementos sostenidos
en el nivel de precios. La inflaciéon implica una caida del valor del dinero y, como
afirma Keynes en su Breve tratado sobre la reforma monetaria de 1923, “un

cambio en los precios y las remuneraciones, medidos en dinero, afecta general-



mente a las diversas clases en forma distinta, transfiere riqueza de unas a otras,

aporta opulencia aqui y zozobra alla, y redistribuye los favores de la fortuna en

forma tal que frustra designios y desanima expectativas” (p. 24).
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Este mayor empobrecimiento de las capas menos favorecidas de la sociedad

constituye un verdadero freno a toda posibilidad de planificacién financiera. La

escasa previsibilidad de los ingresos de las clases bajas plantea un fuerte limite

a la capacidad de previsién para elaborar un plan.

Una inflacion baja y estable permite contribuir a una reduccién en la
desigualdad del ingreso, mientras que los choques inflacionarios tendrian
consecuencias regresivas. Dada la evidencia que respalda la existencia
de una relacién no-lineal entre la inflacion y la desigualdad del ingreso, la
politica monetaria si resulta relevante para controlar los choques
inflacionarios y evitar asi deterioros de la desigualdad del ingreso de los
paises. Por lo tanto, es necesario mantener una politica monetaria
controlada y estable a lo largo del tiempo para evitar las presiones

inflacionarias. De igual manera, es relevante manejar una politica fiscal



prudente, en linea con las metas de la politica monetaria. (Aparicio y
Araujo, 2011. P 1)

Suele existir un consenso generalizado en admitir que la inflacién es un
fendbmeno perjudicial, que exige atencién preferente por parte de la
politica econdmica. En general, el efecto mas importante que genera la
inflacion es una pérdida en el poder adquisitivo del dinero, con la
consecuente carga de injusticia social que provoca en los grupos sociales
perdedores en el proceso, pero muy especialmente en los trabajadores y
los pensionados, perceptores ambos de ingresos fijos. (Gaviria Rios.
2002. P 78)

3-Formulacion de la problematica

¢, Como afecta la alta inflacion argentina actual a la conducta de ahorro de la

poblacién en general?

¢, Como afecta la alta inflacion argentina de los afos recientes, al logro del
objetivo de crear habitos y comportamientos para la administracion y

planificacion financiera, propuesto por el PNEF?

¢, Resulta posible avanzar en la implementacion del PNEF aun con los altos

indices inflacionarios de nuestro pais?

La planificacién financiera requiere partir de un horizonte de estabilidad
econdmica que haga posible estimar ingresos y egresos futuros de amplias
capas de la poblacion. Con esta premisa rectora, abordaré el impacto de la
inflacion actual de nuestro pais y su conexion con el ahorro y la posibilidad de
que este coadyuve o perjudique la consecucion del objetivo de crear habitos y

comportamientos para la administracion y planificacion financiera.

4-Fundamentos teoricos



Como se detalla en el PNEF (2019):

‘La educaciéon financiera es el pilar fundamental de la Estrategia
Nacional de Inclusion Financiera (ENIF) publicada en el Boletin Oficial
bajo la resolucién 17 del 28 de agosto de 2019 de la Secretaria de
Finanzas del Ministerio de Hacienda. En el contexto del PNEF,
entendemos por educacion financiera al proceso por el cual los
individuos y empresas mejoran la comprension de la oferta integral de
servicios financieros, desarrollan habilidades para entender que
producto financiero es necesario para cada etapa de su vida y generan
buenos habitos y comportamientos para la planificacién y administracion
financiera. El objetivo es fomentar la confianza en el sistema financiero
formal y crear buenos habitos y comportamientos para la administracion

y planificacion financiera”

“La educacion financiera es considerada como una herramienta para
promover el crecimiento econdmico, la confianza y la estabilidad
financiera y para fomentar el acceso y uso de productos financieros en
el sistema financiero formal y por lo tanto avanzar en la inclusion

financiera responsable”

Inflacion

La inflacion se define como el aumento general y sostenido de los precios de la
economia. Este proceso impacta en los salarios e ingresos de las personas
erosionando el poder adquisitivo de los mismos y reduciendo la capacidad de
ahorro. Adicionalmente la inflacion introduce un factor de distorsion en el
horizonte de planificacion financiera, desalentandola especialmente entre las
capas sociales de menores ingresos que en buena medida entiende el consumo

inmediato como practica para escapar a la pérdida de poder adquisitivo.

Para los propodsitos del presente trabajo adopté los parametros definidos por
Dornbusch y Fischer (1986), referidos al criterio utilizado para identificar inflacio-



nes moderadas, altas, extremas e hiperinflacion. “Las definiciones numéricas de
inflacion alta, extrema e hiperinflacion, estan lejos de ser estandarizadas. Una
serie congruente de definiciones debe describir la inflacibn como moderada,
cuando esta en el intervalo de 15 a 30 % anual, como alta la que esta en el grupo
de 30 a 100 % anual, como extrema cuando alcanza de 100 a 1.000 % anual y

como hiperinflacién cuando es superior a 1.000 % anual.”

Por lo tanto dados los indices de inflacion reciente de nuestro pais, mostrados
en la Tabla 1, y siguiendo el criterio de Dornbusch y Fischer, puedo afirmar que

Argentina tiene alta inflacion.

La inflacién afecta en mayor medida los ingresos fijos o con escasa posibilidad
de ajustarse al mismo ritmo del incremento de los precios. Componen este grupo
los asalariados, jubilados y por supuesto todos los agentes econdmicos de la

economia no registrada.

La licuacién de los ingresos de la poblacion, sobre todo de las clases menos
favorecidas, que provocan los procesos inflacionarios que se prolongan en el
tiempo, afectan también la capacidad de ahorro e indirectamente el ejercicio de

la planificacion financiera de esas personas.

Ahorro

La teoria econdmica define al ahorro como la diferencia entre el ingreso
disponible y el consumo. Tanto a nivel individual como en el agregado nacional,

la renta puede tener dos destinos posibles: el ahorro o el consumo.

Si el ahorro representa un sacrificio presente, al postergar consumos actuales,
que suponemos van mas alla de los basicos de subsistencia; deberian ser

compensados por determinados beneficios o disfrutes futuros.

En las economias modernas, son el dinero fiduciario y los instrumentos

financieros de distintos tipos, los medios con los que se materializan los ahorros.

La “recompensa futura esperada” que motoriza a los agentes econdémicos a aho-



rrar queda subvertida por el efecto de la inflacién, toda vez que postergar
consumos presentes no compensa o bien, afecta severamente la posibilidad de

obtener el disfrute futuro.

Las expectativas de los agentes economicos sometidos a un proceso
inflacionario, de que los precios de mafana seran mas altos que los precios de
hoy, impulsa a gastar rapidamente todo el ingreso posible, entonces, la
propension a ahorrar de los agentes econdmicos se reduce. El atesoramiento se
hace en bienes, no en moneda o instrumentos financieros, lo cual no constituye
ahorro, sino realizar en el presente, “consumos” del futuro solo como medida que

los ponga a resguardo del aumento de precios esperado.

La falta de un horizonte de estabilidad induce, particularmente a las clases
menos favorecidas a vivir el “dia a dia”, imposibilitando una visién de mediano

plazo, que favorezca el ahorro, necesaria en cualquier planificacion.

Esta es la légica que marca la conducta de grandes franjas de la poblacion,
cuyos ingresos son destinados en un alto porcentaje a cubrir consumos basicos.
Aun asi, respecto del ahorro, diversos estudios muestran que hay demanda
latente por ahorrar (Prina,S. 2013) pero que son necesarias condiciones de
previsibilidad, que no provee un horizonte de alza de precios; y que el subahorrar
puede tener efectos sobre el bienestar: variabilidad en el consumo, baja
resistencia a los shocks e inversiones rentables no realizadas. La falta de
ahorro empeora la asignacion de recursos y el desarrollo econémico (Karlan, D.
2014)

Ademas, podemos retomar lo que detalla Haberler (1958):

La inflacion secular desalienta el ahorro y hace casi imposible el desarrollo
de un mercado de capitales. Constantemente se lamentan en los paises
subdesarrollados de no gozar de las ventajas de un mercado de capitales
bien desarrollado. La inflacién, no solo desalienta el ahorro, sino transfiere
los ahorros al extranjero, es decir favorece la huida de los capitales. (p. 81-
93)



Distribucién del ingreso y consumo

La relacion existente entre la distribucion del ingreso total entre los diferentes
quintiles de la poblacién, su canasta de consumo y la evolucion de los precios
especificos de dicha canasta en comparacion con el indice general de inflacion,
también debe ser analizada, ya que muestra que el indice promedio de inflacién,

no impacta a todos los estratos de la poblacion por igual.

La distribucion del ingreso total en la Argentina 2021, que muestra la Tabla 2
indica que el 40% mas rico de la poblacién total (quintiles 4 y 5), reciben el 61,9
% del total del ingreso, en tanto que el 40% mas pobre de la poblacion total,
recibe solo el 20,8% del total del ingreso, lo que representa un tercio del primer
grupo. Esta desigual distribucién del ingreso, se ve acentuada en periodos de
alta inflacion dado que los hogares de los quintiles 4 y 5, donde predomina el
trabajo registrado de alto ingreso, empresarios y comerciantes, pueden ajustar,
al menos en parte, sus ingresos acompanando el aumento de los precios; en
tanto que los hogares que integran los quintiles 1 y 2 tendran menos

posibilidades de hacerlo.

Tabla 2
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Diversos son los analisis que se hacen, asi como los procedimientos
metodologicos que se aplican para evaluar el grado de inequidad que existe en
una sociedad. A lo largo de la historia del analisis econdémico, se han propuesto
diferentes indicadores para el estudio de la desigualdad; sin embargo, parece
existir consenso en el hecho de que el indicador que ha tenido mayor aceptacion
en los trabajos empiricos es el denominado coeficiente de Gini. Este indice de
facil interpretacion, es una referencia comun en los debates sobre el bienestar y
la equidad; ademas la opinidn publica esta muy pendiente de su evolucion para
sancionar el funcionamiento de los gobiernos en materia de desigualdad y sus
efectos en el nivel de vida de la poblacion (Medina, Fernando. 2001. P 7).

El coeficiente de Gini es un numero que adopta valores entre 0y 1 (6 0 y 100 en
términos porcentuales) donde el 0 representa una perfecta igualdad en la
distribucion de los ingresos y el 1 (6 100) una perfecta desigualdad. Resulta facil
inferir que los paises aspiran a tener valores lo mas préximos posibles a 0.

Sin entrar a considerar si el coeficiente Gini para la Argentina es alto o bajo en
comparacion con otros paises, la serie historica 2016-2021 del citado coeficiente
para nuestro pais, muestra un crecimiento desde 42 en el afio 2016 a 44 en el
ano 2021, lo que representa un aumento de la desigualdad en la distribucion.
Esta mayor desigualdad en la distribucion del ingreso puedo asociarla con la
tendencia creciente en la evolucion del IPC del mismo periodo. EI IPC medido
por el INDEC durante el citado lapso de tiempo tuvo un incremento desde el
36,20% para el afo 2016 a un 50,90 % para el afno 2021. Podemos concluir que
la alta inflacion que caracterizo a este periodo de tiempo, acentud la desigualdad
generando mayor concentracion de ingresos en las clases acomodadas dejando
en peor situacion a las franjas de menores ingresos.

Seguidamente he considerado la evolucion del porcentaje de la poblacion por
debajo de la linea de pobreza en el periodo 2016-2021 que muestra un sendero
ascendente desde un 30,85% al 40,60% (dato del primer semestre del afo
2021).

El empeoramiento en los niveles de pobreza, tiene una directa relacion con la
pérdida de poder adquisitivo de los ingresos de amplias masas de la poblacién,

producto del proceso inflacionario que a su vez produce una peor distribucion de



la riqueza tal como lo muestra el coeficiente de Gini en el periodo mencionado.

Puedo inferir del analisis de los tres indicadores para el periodo 2016-2021 que
muestra la Tabla 3, que un proceso de aumento de precios, produce mayores
niveles de pobreza y desigualdad en la distribucion del ingreso, particularmente
porque una gran masa de la poblacion que recibe ingresos que no se ajustan
automaticamente con la inflacién, pierde poder de compra, lo que aumenta la
pobreza y hace menos equitativa la distribucion, provocando que los sectores
que pueden corregir sus ingresos, acompafando la evolucidén de los precios,
mejoren de manera relativa su participacion en la distribucion del ingreso, en

detrimento de quienes no pueden hacerlo.

Tabla 3
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En relacion a la canasta de consumo de las familias, que muestra la Encuesta
Nacional de Gastos de los Hogares 2017-2018 (ultimo periodo disponible), segun
muestra la Tabla 4, revela que el 40 % mas pobre de la poblacion (quintil 1y 2)
destina entre el 34,5% y el 27,7 % de sus ingresos a la compra de alimentos y
bebidas no alcohdlicas; en tanto que el 40% mas rico de la poblacion, destina

10



entre el 21,1% y 15,7% de sus ingresos a la compra de alimentos y bebidas no
alcohdlicas, habiendo una brecha de 18,8 puntos porcentuales entre el quintil 1
y el quintil 5 en relacién al total del ingreso familiar destinado a los consumos en
alimentos. Los pobres destinan mayor porcentaje de sus ingresos a la compra
de alimentos o necesidades elementales de subsistencia, quedando poco

remanente de sus ingresos para otros consumos u ahorro.

Resulta muy importante vincular la informaciéon antes mencionada, referida a
distribucién de ingresos y consumos en alimentos, con la variacion de precios

del rubro alimentos y bebidas no alcohdlicas.

Durante el periodo julio/20 a junio/21, los precios del mencionado rubro se
incrementaron un 53,28%, en tanto que el IPC nivel general en el mismo periodo,
sufrid un incremento del 50,22%. Esto significa que aquellos sectores de la
poblacion que tienen menor participacion en la distribucion del ingreso total,
soportaron una mayor inflacion que el promedio, por la composicion relativa de

su canasta de consumo.

Tabla 4
Porcentaje del ingreso familiar destinado a alimentos y
bebidas no alcoholicas
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Salarios

Debemos considerar también la relacidn existente entre el aumento de precios
promedios de la economia y la variacidon del indice de salarios.

El indice de salarios estima, a partir de la comparaciéon de meses sucesivos, las
variaciones de los salarios tanto del sector publico como del privado en cada
mes. Para la obtencion de los salarios se efectua una encuesta de periodicidad
mensual a las empresas del sector privado y se recaba informacién en los
circuitos administrativos correspondientes del sector publico. Respecto del
sector privado no registrado, el INDEC realiza una estimacién de la evolucién de
sus salarios sobre la base de la informacion de obtenida de la Encuesta
Permanente de Hogares (EPH).

Del analisis comparativo de las series historicas de la evolucidon del indice de
variacion de salarios y de la inflacion (IPC) correspondientes al periodo 2016-
2021 que muestra la Tabla 5, puedo observar que solo en el afio 2017 el indice
de salarios supero al indice de inflacion. En todos los afos restantes de la serie,

la inflacién anual fue superior al incremento promedio de los salarios.

Tabla 5

Variacion de salarios vs. inflacidon
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Las curvas muestran una clara pérdida de poder adquisitivo de los salarios,
incrementando el numero de familias por debajo de la linea de la pobreza y una
peor distribucion de la riqueza en perjuicio de quienes no ajustan sus ingresos al

mismo ritmo de incremento de la inflacion.

Una vez mas, fueron los quintiles mas pobres de la poblacion, entre los que se
encuentran los asalariados menos calificados y los trabajadores informales, los

mas perjudicados por los aumentos de precios.

Desempleo

En la Argentina, la tasa de desocupacion durante el periodo 2016-2021, se
mantienen en torno a un promedio del 9%, con una leve tendencia alcista, tal
como se puede observar en la Tabla 6. Las personas que no encuentran trabajo,

alimentan la informalidad y la flexibilizacién de las condiciones de contratacion.

El desempleo dafa el proceso de autonomia de las personas porque genera
privacion y exclusion econoémica y porque produce en muchos casos una
profunda ruptura con el modo que tienen las personas de representarse a si
mismas a través del trabajo. La pérdida de soporte a través del trabajo, fragiliza
los espacios de socializacion y vinculacién con el mundo social y econdmico del

trabajador y su nucleo familiar. (Merlinsky, M? G. 2002)

En las economias en desarrollo, cuyos mercados laborales se caracterizan por
tener una gran proporcion de la fuerza de trabajo en empleos irregulares y semi
ilegales, llamado empleo informal, existe evidencia empirica de que la presencia
de un sector laboral informal afecta la dinamica del ciclo econémico. En
particular, esta evidencia muestra que el sector laboral informal actua como
amortiguador del empleo formal regulado, aumentando la flexibilidad del
mercado laboral. Los empleados no sindicalizados se encuentran en un estado
de desamparo, debiendo aceptar condiciones menos favorables y salarios mas
bajos. Esto afecta directamente la distribucion del ingreso en perjuicio de quienes

integran el empleo informal.
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Tabla 6

Tasa de desempleo Argentina
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Fuente: INDEC (EPH)

El empleo no registrado tiene un comportamiento prociclico, a diferencia del
empleo registrado que es menos elastico al nivel de actividad. Las
empresas, en general, ante un incremento de la actividad son proclives a
aumentar las contrataciones sin registro, por su menor costo, asi como el

costo de ruptura del mismo cuando el ciclo cambia.

Al revisar el comportamiento de la curva de evolucion de la cantidad de
trabajadores registrados en la Argentina, durante el periodo 2016-2021 (ver
Tabla 7), observamos una fuerte caida desde el tercer trimestre del 2019
hasta el tercer trimestre del ano 2020 provocada por el brusco freno de la
economia durante la pandemia de covid-19, y un posterior rebote muy
fuerte; de todas formas la tendencia de la curva en todo el periodo citado se

mantiene a la baja.

Esta tendencia, desnuda un problema estructural del mercado laboral que
no logra resolverse mediante la incorporacion de trabajadores formales y

sindicalizados.
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Tabla 7

Trabajadores registrados (en millones de personas)
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administrativos de los sistemas de la seguridad social (AFIP).

Estudios de campo.

En el ano 2006 se publicé el estudio de la Fundacién de Investigaciones
Latinoamericanas (FIEL) titulado “Planeando el futuro: las familias argentinas y
sus decisiones de consumo, ahorro e inversion en capital humano” donde se
analiza, entre otros aspectos las caracteristicas del contexto macroeconémico
del periodo julio/1985 a junio/1986.

El estudio califica a dicho periodo de tiempo como de alta inflacién, donde “el
comportamiento de la tasa de interés real promedio resulté fuertemente negativo,
marcando una fuerte diferencia en los incentivos al ahorro” (P. 41).

“La evolucién del salario real, mostré un marcado deterioro dado el contexto

inflacionario” (P.41).
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“Los incentivos al ahorro determinan que la economia como un todo pueda
contar con recursos para el financiamiento de la inversion y por ende del proceso.
Las anteriores observaciones permiten inferir de que modo el contexto
macroecondmico afecta a la tasa de ahorro de los hogares. Altas tasas de
inflacion, tasas reales negativas de rendimiento para el ahorro de los
hogares y salario real en retroceso parecen tener un efecto negativo sobre
el ahorro. En un contexto de mayor orden fiscal y mayor previsibilidad los
hogares aumentan su ahorro proveyendo una fuente genuina de
financiamiento para la inversion.” (P. 52 y 53)

Tratando de hacer un paralelo con las observaciones del estudio de FIEL y la
situacion analizada en este trabajo, encuentro similitudes entre el contexto
macroecondmico de aquellos afos con la del periodo analizado aqui, lo que
permiten inferir similares efectos sobre el ahorro y la falta de previsibilidad que
impacta negativamente en la creacién de habitos y comportamientos para la
administracion y planificacion financiera.

El promedio anual de inflacién del periodo 2016-2021 fue del 41,7 %, en tanto
que la tasa de interés de referencia promedio del mismo periodo fue del 41%,
levemente negativa como promedio del periodo total, pero con un fuerte sesgo
negativo en el ultimo afio del periodo analizado, donde la inflacién alcanzé una
marca anual del 50,9 % en tanto la tasa de interés de referencia para todo el afio
2021 fue del 38%.

En el periodo bajo analisis para este trabajo, el indice de salarios publicados por
el INDEC para el periodo 2016 a 2021 tuvo un incremento del 539%, en tanto
que la inflacién acumulada para el mismo periodo fue del 692 %, marcando el

deterioro del salario.

Estudios actuales

La encuesta de la consultora D’Alessio IROL “Humor social y politico nacional —
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diciembre 2021”7, realizado en forma on line en diciembre del 2021, que incluyen
las respuestas de 1047 encuestados mayores de 18 afnos en todo el pais, incluye
entre otras las siguientes conclusiones:

-“Persiste una evaluacién negativa sobre el contexto econémico y no se esperan
cambios alentadores para el 2022”. Esta conclusion muestra no solo un contexto
econodmico actual desfavorable, sino ademas, las expectativas respecto del
futuro cercano no son optimistas, con todo lo que ello significa en cuanto a
conductas de los agentes econdmicos que esperan que las turbulencias
continuen.

-“La inflacién continua siendo el principal problema para los argentinos”. Los
encuestados valoran esta con 88 puntos y en segundo término la
delincuencial/inseguridad, con una valoracion de 73 puntos, bastante menor que
la primera. Esto muestra que la alta inflacion del presente, por las consecuencias
negativas que la misma trae, mantiene la preocupacion de los argentinos en el

tope del ranking.

La Encuesta de la Deuda Social Argentina (EDSA-UCA), que realiza anualmente
la Universidad Catdlica Argentina, incluye 5760 casos en todo el pais releva

multiples aspectos econdmico-sociales.

En relacién a los ingresos y ahorros, la encuesta indaga sobre la autopercepcion
de los encuestados. La autopercepcion involucra emociones, estados de animo
y sentimientos que forman la valoracion que el individuo hace de si mismo en
relacion a su situacion presente y como esta se proyecta en el futuro cercano.
Atento a las cifras del estudio del Observatorio de la Deuda Social Argentina de
la UCA, solo el 10,3% de los hogares autopercibia tener ingresos adecuados,
considerando a estos como suficientes para mantener su estandar de vida y
ahorrar; en tanto que el restante 89,7% de los hogares autopercibe que recibe
ingresos que no les permiten ahorrar, porcentaje que incluye a un 43,8% de los
encuestados que autoperciben que “no les alcanza” para mantener su consumo

cotidiano.
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EVOLUCION DE LA AUTOPERCEPCION DE INGRESOS ADECUADOS.
PORCENTAJE DE HOGARES. 2010-2021.
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Fuente: EDSA Bicentenario (2010-2016) y EDSA Agenda para la Equidad (2017-2025), Observatorio de la Deuda Social
Argentina, UCA

5-Objetivos

- Analizar la influencia que ejerce la alta inflacion sobre los ingresos de las

personas.

- Evaluar el efecto que producen los procesos inflacionarios, en la conducta de

consumo y ahorro de las personas.

- Analizar si hay diferencias o no entre las conductas de consumo y ahorro de

los sectores de la poblacion con menores y mayores ingresos.

- Estimar las posibles consecuencias de la alta inflacion argentina de la
actualidad, en el logro del objetivo del PNEF enunciado como, crear habitos y

comportamientos para la administracion y planificacion financiera.
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6-Metodologia

La metodologia propuesta se basa en el relevamiento, lectura y analisis de
bibliografia, orientado a comprender los efectos del fendmeno inflacionario de
nuestro pais en la actualidad sobre los ingresos de las familias y las
consecuencias de estos en la conducta de gastos, ahorros y la planificacion

financiera.

Existe una importante cantidad de documentos referidos al tema, por lo que mi
trabajo se enfoco en la busqueda de la misma a través de la web, tanto de papers
de investigacion, libros, datos de organismos oficiales tales como el Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA) y el Instituto Nacional de Estadistica
Censos (INDEC) y la Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES),

asi como también documentos oficiales de organismos del estado.

Adicionalmente me propongo deducir el impacto que pueda tener las conductas
familiares en un contexto inflacionario, en el logro del objetivo de crear habitos y
comportamientos para la administracion y planificacion financiera, propuesto en
el PNEF.

7-Plan de trabajo

El plan de trabajo se inicié con la recopilacién, clasificacion y lectura de la
bibliografia disponible referida al tema, dando inicio en el mes de marzo del afo
2021 con este proceso. El propdésito final de esta primera etapa es depurar la
informacion obtenida, tratando de quedarme con el mejor material disponible.

Estimo esta etapa estara completada a finales del mes de junio de 2021.

La segunda etapa consistio en elaborar el anteproyecto intentando exponer

ordenadamente las principales ideas referidas el tema seleccionado, que

19



sintetizan los principales aportes de la bibliografia analizada. Esta etapa se

realizara entre los meses de julio a setiembre de 2021.

Posteriormente, la redaccion del anteproyecto que sirva de base para el trabajo
final de la Especializacion, tarea a realizar entre los meses de setiembre a

noviembre de 2021.

Finalmente obtenida la aprobacion del anteproyecto, desarrollar el proyecto

hasta su presentacion final para su aprobacion.

8-Conclusiones

Dada la problematica planteada en relacion a la posibilidad de conseguir el
objetivo de crear habitos y comportamientos para la administracion vy
planificacion financiera, propuesto por el Plan Nacional de Educacién Financiera
(PNEF), en un entorno de alta inflacion como es el de la actual economia
argentina, y, habiendo recopilado datos del periodo 2016 a 2021 de diferentes
variables econdmicas y sociales de nuestro pais que se vinculan con los
objetivos de este trabajo, asi como las conclusiones de un trabajo de
investigacion de FIEL, de la encuesta de la consultora D’Alessio IROL “Humor
social y politico nacional — diciembre 2021” y la Encuesta de la Deuda Social

Argentina de la UCA, puedo concluir que:

1) Argentina estuvo y aun esta, en un proceso de alta inflacion.

2) Lainflacién es la principal preocupacion de la poblacion.

3) Este proceso ha empobrecido a importantes masas de poblacion por la
imposibilidad de ajustar sus ingresos acompanando la evolucion de los
precios.

4) La inflacidon provoca una distribucién del ingreso mas injusta en perjuicio

de los mas pobres.

20



5) Estos sectores sufren particularmente un estado de indefension ante la
inflacion y recurren al adelantamiento de consumos como herramienta de
defensa ante la suba de precios.

6) La falta de previsibilidad del poder adquisitivo de los salarios, afecta la
capacidad de ahorro y esto impulsa a vivir “el dia a dia” sin poder planificar
las finanzas personales y familiares de amplias masas de poblacién.

7) Los estudios de campo muestran una evaluacion negativa de la situacion
econdmica y expectativas poco alentadoras respecto del futuro, en
relacion al ingreso y el ahorro.

8) El desempleo durante el periodo analizado se ha mantenido en valores
altos y una tendencia de leve alza, en tanto que el numero de trabajadores
registrados ha mostrado una tendencia leve a la baja, ambos registros
determinan un sector laboral precarizado.

9) El empleo no registrado y los salarios informales impide la bancarizacion,

la calificacion financiera y el acceso al crédito en condiciones de mercado.

Este estado de situacion de la Argentina en el periodo 2016-2021, constituye un
freno claro al objetivo planteado en el PNEF enunciado como, crear habitos y

comportamientos para la administracién y planificacion financiera.

Considero que resulta urgente encontrar un camino de reduccion paulatina de
los indices de inflacibn que permitan comenzar a desandar el proceso de
aumento de precios y dar previsibilidad a los ingresos para generar un proceso
virtuoso de ingreso-ahorro-inversion, que, adicionalmente cree mejores

condiciones para cumplir con el objetivo planteado en el PNEF.
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