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En el presente informe™ se exponen los resultados de la estimacion del indice Sintético de Actividad de la
Region Rosario (ISARR), elaborado a partir de un conjunto de variables econémicas, que permite aproximar la
dinamica de corto plazo de la actividad econdmica regional. Su estimacién, asi como la del Producto Bruto
Geografico (PBG), estan dentro de las lineas tradicionales de investigacion del Instituto de Investigaciones
Econdmicas: la medicidn y analisis de la actividad econdmica regional. El ISARR constituye un indicador de nivel de
actividad, cuya evolucién no implica necesariamente mejoras en el bienestar de la poblacidn.

La actividad econdmica de la Region Rosario durante 2025 mostrd una leve recuperacion tras la contraccién del
afio previo, aunque no logra consolidar una trayectoria de crecimiento sostenido. De hecho, la tendencia de largo
plazo muestra un estancamiento de la actividad desde principios de 2023. La dindmica reciente da cuenta de un
escenario de mucha heterogeneidad, donde las variables financieras y de demanda durable crecen mientras que
los sectores productores de bienes y el consumo se contraen.

Recesidn y estancamiento: la economia regional

La actividad econémica de la Regidon Rosario, medida a través del ISARR, cerrd el afio 2025 con una suba
interanual del 2,8%. De este modo, se revierte la caida sufrida en 2024, que fue del 5%, aunque no logra
compensarla. La estimacidon semestral del ISARR muestra una variacién positiva desde el segundo semestre de
2024, aunque recién el primer semestre de 2025 registra un | cuadro 1 - Estimacién semestral del ISARR y variaciones %.

aumento respecto de igual periodo del afio anterior (4,4%) 2923-2025
X . Sem ISARR Sem. Anterior | Igual sem. Afio anterior

(cuadro 1). En el segundo semestre de 2025, la variacion 123 1990 17% 2%
respecto a igual periodo del aifio anterior fue de 1,2%, lo que 1123 201,4 1,2% 2,9%
indica que la suba interanual se explica por el mayor nivel de 124 186,5 7,4% 6,3%
.. . . ~ , ,9% -3,8%
actividad registrado en la primera parte del afo. 2 1937 >3 28
125 194,7 0,5% 4,4%
1125 196,1 0,7% 1,2%

Fuente: elaboracion propia.

! Investigador responsable: Dr. Hernan C. Lapelle, CIUNR, IIE, FCEYE, UNR. Asesora: Lic. Ma. Lidia Woelflin.

? Se elabora en el marco del proyecto CIUNR “Resiliencia Econdmica Regional. Su estudio para la Region Rosario” dirigido por Ma. Lidia
Woelflin y del Proyecto UNR “Impactos socioecondmicos en la Regién Rosario en un contexto de pandemia-postpandemia”, dirigido por
Ma. Fernanda Ghilardi y co-dirigido por Hernan Lapelle y Ma. Alejandra Yoya.



Si se considera un horizonte temporal mds amplio, se evidencia el débil desempefio de la actividad econémica
regional. Tras el periodo recesivo comprendido entre diciembre de 2023 y mayo de 2024, el ISARR se mantiene

esencialmente estancado® (grafico 1). En efecto, la linea de tendencia se mantiene practicamente sin cambios
significativos desde comienzos de 2023.

Grafico 1 — Evolucion mensual del ISARR. Enero 2007- diciembre 2025. 1993=100

220
Jul:2015
206,9 .
10 5 Nov:2023
204,4
Mar:2018
Sep:2011 LA —1 |
1530 ‘”\/\N \\ r/\ov*\.\ oy
190 | MNov:2007 AA e r\" \ NV
184,7 LAY A \1
Oct:2016
180 | 187,9 \_\‘ May:2024
Jun:2012 A I 184,7
181,7 \ ,l
170 | \ r/
160 w
150 Jun:2020
Sep:2009 156,3
151,9
140
130
P R MM MMSMMSNEMMMS o WSS LS MMIMMMMESSMISIMSSSHSMSMIS - NUMN—_—
S >0 0 @ O O O O d d N N oM< < < n N W WO MMSMMNMOWOWOWOOOO OO OO O O o o N N NN M < < < in N
0 90 © 0 © © 9 90 d d o d d od o o4 o o 4 4 4 o o o o o o 3 o3 o o o o o o o o o o &N o o oo oo oo
© ©0 0o ©0 00 O o 0 0 o0 o o0 o0 o 0 oo o0 oo o o0 o oo o o0 oo o0 oo o o0 o0 o0 o0 oo o o o oo
u:)‘—ﬂ..ﬂ;_!>~‘-“—am=>‘—Q.&E_!>-""—Dm:>‘—Q..D3_!>-‘-"—DCU:>‘—Q..DE_H>-"'
532288053z F532238°0f3827F5232833¢8°2562F538282322¢5¢

Nota: las dreas sombreadas muestran periodos de contraccién del ciclo econémico regional.
La linea de tendencia se obtuvo aplicando el filtro de Hodrick-Prescott.

Los datos de ultimos seis meses deben ser considerados como provisorios.
Fuente: elaboracidn propia.

Comportamiento de las series que lo componen

La suba del ISARR de 2,8% en 2025, se explica fundamentalmente por dos series que lo componen: Inscripcidn
inicial de autos y Depdsitos bancarios en términos reales que subieron casi un 42% y 16%, respectivamente
(grafico 2). El nivel de empleo apenas subié un 0,6% en 2025 respecto de 2024. El resto de las series mostraron
caidas durante este ultimo afio, destacandose la contraccion de 13,2% en la Superficie Permisada, variable

referente del sector de la construccién. También se registran significativas caidas en la Recaudacién Fiscal (-7,2%)
y en las Ventas de Supermercados (-5,4%).

Este comportamiento sugiere una recuperacion heterogénea, impulsada por variables financieras y vinculadas la

demanda de bienes durables, en un contexto de debilidad en sectores vinculados a la construccidn, la produccion
industrial y el consumo masivo.

3 s, .. . . . . , . . ,
La teoria tradicional de ciclos no reconoce la existencia de estancamiento econdmico sino que las economias se encuentran
en una fase expansiva o bien, contractiva.



Grafico 2 — Variaciéon % de las series que conforman el ISARR. 2025
respecto 2024.
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Fuente: Elaboracidn propia

Comparacion con otros indicadores

La evolucidn del nivel de actividad regional en 2025 se dio en linea | Cuadro 2 -Variacién % del EMAE, ICASFE e ISARR respecto

. . . L del afio anterior.
con la dindmica observada a nivel nacional y provincial, aunque con

. . . .. . Afio EMAE ICASFe ISARR
menor intensidad. En efecto, la actividad econdmica nacional,
2020 -9,9% -3,9% -6,3%
medida a través del EMAE, se expandié un 4,4% en 2025 vy, la 2021 10,4% 6.1% 11.1%
provincia, segln ICASFe, un 3,4% (cuadro 2). En este contexto, la 2022 6,0% 2,0% 5,7%
Region evidencid una recuperacidén relativamente mdas moderada 2023 -1,9% 2,4% 3,6%
(2,8%), luego de haber experimentado una contraccién mas 2024 1.3% 4.0% 0%
2025 4,4% 3,4% 2,8%

pronunciada en 2024 (-5%).

Fuente: elaboracion propia.

Notas metodoldgicas

El indice Sintético de Actividad para la Regidon Rosario (ISARR) muestra el comportamiento de la actividad econémica regional a partir de la
performance de ocho series relevantes: Empleo, Recaudacion Fiscal, Depdsitos en el Sistema Financiero, Produccién automotriz, Molienda
de oleaginosas, Superficie permisada para la construccion, Ventas de supermercados y Patentamiento de vehiculos. Se puede consultar su
metodologia en: http://hdl.handle.net/2133/11066

La Region Rosario, también conocida como Aglomerado Gran Rosario (AGR), comprende a los municipios de Capitdn Bermudez, Fray Luis
Beltran, Funes, Granadero Baigorria, Pérez, Puerto Gral. San Martin, Roldan, Rosario, San Lorenzo, Soldini y Villa Gobernador Galvez.

El Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) es un indice de cantidad tipo Laspeyres que constituye un anticipo provisorio del PBI
trimestral, estimado por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). El indice Compuesto Coincidente Mensual de Actividad
Econdmica de la provincia de Santa Fe (ICASFE) es elaborado por el Centro de Estudios y Servicios de la Bolsa de Santa Fe y se utiliza para

conocer la evolucién del nivel de actividad de la provincia.



