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ler trimestre 2019

El presente informe expone los resultados del ISARR, el cual permite inferir
las fluctuaciones del estado general de la economia regional a través de un
conjunto de variables socioeconémicas. La estimacion del ISARR asi como la
del PBG estan dentro de las lineas tradicionales de investigacion del Instituto
de Investigaciones Econdmicas: la mediciéon y andlisis de la actividad
econdmica regional.

La actividad del 1er trimestre de 2019 se contrajo un 0,4%

La actividad econdmica de la Regidon Rosario, medida a través del ISARR,
cerrd el primer trimestre de 2019 con un caida del 0,4% respecto al ultimo
de 2018. La contraccidn se inicia a partir del 2%° trimestre de 2018 cuando el
Indicador se contrae un 1,4% respecto del periodo anterior. El deterioro se
profundiza en el 3 y 4% trimestre cuando la actividad cae un 2,6% y un
4,2%, respectivamente.

Cuadro 1 - Estimacion trimestral del ISARR y variaciones
porcentuales. ler trim 2017 — 1er trim 2019.

Igual Trim. Afio

Trim. ISARR Trim. Anterior anterior
2017Q1 192,65 0,4% -1,8%
2017Q2 194,83 1,1% 1,9%
2017Q3 196,93 1,1% 4,1%
2017Q4 196,63 -0,2% 2,5%
2018Q1 197,03 0,2% 2,3%
2018Q2 194,31 -1,4% -0,3%
2018Q3 189,34 -2,6% -3,9%
2018Q4 181,32 -4,2% -7,8%
2019Q1 180,67 -0,4% -8,3%

Fuente: elaboracion propia
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En abril de 2018 se inicia la recesion luego de que el ISARR alcance el guarismo de 197,4 en el mes anterior. A
partir de entonces la actividad mensual viene contrayéndose hasta alcanzar en abril de 2019 el valor de 179,9,
que lo posiciona por debajo de lo registrado en junio de 2012 (181,7). Tal como se observa en el grafico 1, la
tendencia ascendente del Indicador se quiebra a partir del primer trimestre de 2015.

Grafico 1 — Evolucién del ISARR. 1993-2018. 1993=100
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Nota: las dreas sombreadas muestran periodos de contraccidn del ciclo econémico regional.
La linea de tendencia se obtuvo aplicando el filtro de Hodrick-Prescott.
Fuente: elaboracidn propia.

Comportamiento de los indices parciales y de las series que lo componen

La contraccién del ISARR del 0,4% en el primer trimestre de 2019, es acompafiada por la caida de los indices
parciales de Ventas y de Produccion Industrial, los cuales se contraen un 2,8% y 2,2%, respectivamente (grafico
2). No obstante, el indice parcial Gral./Empleo crece en el periodo analizado un 2%, muy influido por el
comportamiento del sector financiero. En el grafico 3 se muestra el comportamiento de las series que conforman
los subindices y el ISARR. La mayoria de las variables registra caidas con excepcioén de la superficie permisada en la
ciudad de Rosario y los depdsitos reales en el sistema financiero de la Region.



Grafico 2 — Variacidon % de los indices parciales en el Grafico 3 — Variacién % de las series que conforman el

ler trim. de 2019 respecto al 4to de 2018. ISARR en el ler trim. de 2019 respecto al 4to de 2018.
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Fuente: elaboracion propia.
Comparacion con otros indicadores Cuadro 2 - Variacién % del EMAE, ICASFE e ISARR

respecto al trimestre anterior

La caida del primer trimestre en el nivel de actividad de la

Semestre EMAE ICASFE ISARR
Regién Rosario fue levemente superior a la registrada a B 0% o 0%
nivel pais, medida a través del EMAE y por debajo a la 201702 1,2% 0,8% 1,1%
observada para provincia de Santa Fe, segun el ICASFe 201703 1,6% 0.5% 1%
(cuadro 2). Si bien la actividad continua cayendo en las tres 201704 1,0% 0,9% 0,2%
jurisdicciones, las tasas de contraccion en el primer 201801 0,3% 01% 0,2%
trimestre fueron inferiores a las registradas en tercer y 201802 4.7% 1,5% 1,4%
cuatro trimestre de 2018. 201803 -0,3% 2,6% -2,6%

201804 -1,2% -2,4% -4,2%

2019Q1 -0,2% -0,7% -0,4%

Fuente: elaboracidn propia.

"La Regién Rosario comprende a los municipios de Capitan Bermudez, Fray Luis Beltran, Funes, Granadero Baigorria, Pérez,
Puerto Gral. San Martin, Roldan, Rosario, San Lorenzo, Soldini y Villa Gobernador Galvez. También se la conoce como
Aglomerado Gran Rosario (AGR).

La metodologia de estimacién se encuentra disponible en Lapelle, Hernan C. (2017). Dindmica econémica en la Region
Rosario en el periodo 1993-2012 (tesis doctoral). Universidad Nacional de Rosario, Rosario, Argentina.
http://hdl.handle.net/2133/11066

El Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) es un indice de cantidad tipo Laspeyres que constituye un anticipo
provisorio del PBI trimestral. Es estimado por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). El indice Compuesto
Coincidente Mensual de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe (ICASFE) es un indice compuesto que se utiliza para
conocer la evolucién del nivel de actividad de la provincia. Es elaborado por el Centro de Estudios y Servicios de la Bolsa de
Santa Fe.



