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RESUMEN

El objetivo de la presente investigacion es de analizar la incidencia de las NIIF en la
aplicacion del impuesto sobre las ganancias en las empresas no financieras que cotizan
en la Bolsa de Valores de Ecuador. Se realizd un analisis descriptivo de la evolucion y
cuantificacion de las diferencias contables-fiscales (BTD) de cuatro empresas grandes y
cuatro Pymes. Se obtuvieron datos de 163 empresas para determinar si la reforma de la
legislacion fiscal que introdujo en uso de las NIIF para el célculo del impuesto a las
ganancias afectd las BTD, asi como de si la gestion del resultado influye en el
reconocimiento de las BTD temporarias. La gestion del resultado se midié mediante del
calculo de las BTD anormales. Para el analisis, se aplico la prueba U de Mann-Withney.
Los resultados muestran que, para el calculo del impuesto a las ganancias en el Ecuador,
tanto para las empresas grandes como para las Pymes, hay que tener en cuenta las BTD
permanentes y las temporarias. La reforma no afecto significativamente el tamafio de las
BTD, pero si su signo. Asi mismo, se observa un mayor nivel de gestion del resultado en

presencia de BTD temporarias negativas.

Palabras clave: BTD book-tax differences, utilidad contable, utilidad fiscal, gestion
de resultados, NIIF.
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INTRODUCCION
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1. Contexto de investigacion

El principal objetivo de la Contabilidad es generar informacion cuantitativa sobre la
realidad de una organizacion con el fin de facilitar la toma de decisiones para sus gestores
(Cafiibano, 1998) y también para diferentes usuarios externos, como los proveedores de
capital, inversionistas, acreedores y el Estado (Diaz et al., 2010). Sin embargo, a lo largo
del tiempo, los paises han creado sus propias normas contables que presentan diferencias
en la presentacion y valuacion de la informacion financiera, lo que ha dificultado la
comparabilidad entre empresas y la obtencion de informacion de calidad para los
proveedores de capital a nivel mundial. Para solucionar este problemay para fomentar la
presentacion de la informacidn financiera en un solo lenguaje comin, se han creado las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Cuenca, et al., 2017).

En los ultimos afios, las NIIF han sido adoptadas o adaptadas a las normativas nacionales
por la mayoria de los paises del mundo mediante un proceso de armonizacion contable,
que tiene como objetivo resolver “los problemas de comunicacion, la comprension y
analisis de la informacion contable en el &mbito internacional” (Cuenca et al., 2017, pag.
31). Sin embargo, este proceso ha creado diferentes desafios para las empresas debido a
que los cambios en las normativas han provocado variaciones significativas en el
tratamiento de las partidas del activo, patrimonio neto, pasivo y resultado antes de
impuestos (Angulo, 2014). Ademas, debido a la complejidad de las NIIF, la aplicacion de
estas normas requiere de conocimientos profundos en diferentes disciplinas, no solo en
contabilidad y finanzas (Zehri y Chouaibi, 2013).

Con la adopcion masiva de las NIIF a nivel internacional, las diferencias entre la
contabilidad financiera y la contabilidad fiscal persisten por la divergencia entre los
objetivos de los principios contables y la normativa fiscal (Carini, et al., 2020). Esto ha

creado mucha incertidumbre para las empresas, las cuales no logran aplicar
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adecuadamente las NIIF porque las normativas fiscales de los paises no consideran todos
los cambios contables en el tratamiento de los nuevos tipos de ingresos y gastos, entre
otros, que se deben contabilizar con la adopcion de estas normas (Chavez, 2018). No
obstante, con la adopcién de las Normas Internacionales se ha prestado mayor
importancia a los principios financieros que a la antigua presentacion de estados contables
basados en reglas fiscales en cada pais.

En el caso de Ecuador, las NIIF se implementaron mediante la resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias en el afio 2008, donde se sefialaba la obligatoriedad de
adopcion de las normas contables internacionales para empresas grandes desde enero
2010 (Cuenca et al., 2017); vy, a partir del 1 de enero del 2012 la aplicacién de las NIIF
para Pymes (Cedefio-Choez, 2015). Sin embargo, el Servicio de Rentas Internas, como
institucién encargada de la recaudacion de los impuestos, no adopto las NIIF como base
para el célculo del impuesto a las ganancias en los periodos de transicion establecidos por
la Superintendencia de Compafiias, lo que provocé diferencias fiscales no legisladas de
acuerdo con las normas internacionales (Paredes y Deés, 2019). A partir del afio 2015,
con la entrada en vigor de la reforma del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno — RLRTI (Asamblea Nacional Constituyente, 2014), el Servicio de Rentas
Internas acept6 la aplicacion de las NIIF en la conciliacién tributaria.

La persistencia de las diferencias entre la contabilidad financiera y la contabilidad fiscal
se debe a sus distintos objetivos. Mientras que, la contabilidad financiera proporciona
informacion atil para la toma de decisiones econdmicas, la contabilidad fiscal ofrece
informacion para efectos de recaudacion tributaria. Por lo tanto, muchas veces el
tratamiento contable es diferente al tratamiento fiscal, generando dos medidas distintas
de ingresos, una contable y otra fiscal previo al célculo de impuestos 0 BTD (book—tax

differences, por sus siglas en inglés), asi como dos medidas distintas para los activos,
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pasivos y patrimonio neto (Graham et al., 2012). En el contexto de la adopcién de las
NIIF, el nivel de estas diferencias va a depender de la decision que tomen los paises
respecto a la implementacién de las NIIF para el calculo de la base imponible. Los paises
pueden tomar una de las tres decisiones: 1) utilizar las NIIF como base para el calculo de
del ingreso fiscal, con lo cual se minimiza estas diferencias y se logra una alta
conformidad contable-fiscal; 2) utilizar las NIIF para la preparacién de los estados
financieros y las normas contables locales para el calculo del ingreso contable, lo que
aumenta las BTD; 3) crear normas para fines tributarios, lo que también traduce en un
aumento de las BTD (Nogueira, 2017).

Las diferencias entre el ingreso contable y el ingreso imponible (BTD) representan un
tema que ha generado mucho interés entre académicos y formuladores de politicas
(Graham et al., 2012). Sin embargo, existen pocas investigaciones del impacto de la
adopcion de las NIIF en la conciliacion tributaria, es decir para el cdlculo del impuesto
sobre las ganancias; y, se desconoce cémo esta adopcion afecta a las BTD. Por lo tanto,
el objetivo de la presente investigacion es analizar las diferencias resultadas de la
adopcidn de las NIIF para el célculo del impuesto sobre las ganancias en las empresas no
financieras que cotizan en la Bolsa de Valores. Ecuador es uno de los paises que acepta
la aplicacion de las NIIF en la conciliacion tributaria y por esta razon, fue elegido para la
presente investigacion.

Al ser el impuesto sobre las ganancias un gasto que enfrentan todas las empresas con fines
de lucro (Graham et al., 2012), cuyo tratamiento contable y fiscal se caracteriza por la
existencia de divergencias (Moreno, et al., 2010), es importante investigar las diferencias
que se generan en su tratamiento contable y fiscal. Esta investigacion contribuye al

conocimiento cientifico por su aporte a los estudios basados en la Teoria de la Agencia
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mediante el analisis de los problemas que se presentan en la relacién entre las empresas
y las autoridades fiscales respecto al calculo del impuesto sobre las ganancias.

El estudio permite evaluar la aplicacion de las NIIF en la conciliacion tributaria por parte
de las empresas ecuatorianas, asi como las diferencias que esta aplicacion ha generado
entre el resultado contable y la base imponible del impuesto a las ganancias después de
la reforma de la legislacion fiscal. Ademas, la investigacion identifica las diferencias que
existen en la aplicacién de las NIIF entre las empresas grandes y las Pymes. Asi mismo,
se estudia la relacién de las diferencias entre el resultado contable y la base imponible
con la gestién del resultado. Por lo tanto, los resultados de este estudio facilitan a los
inversores del mercado de capitales, a la Superintendencia de Compafiias, al Servicio de
Rentas Internas, investigadores y demas usuarios conocer la calidad de la informacion de
los estados financieros en lo que respecta la aplicacién de las NIIF y el tratamiento del
impuesto sobre las ganancias. Ademas, estos resultados ayudan a las empresas a mejorar
la aplicaciéon de las NIIF para la elaboracion de sus estados financieros y también
comprender de mejor forma su impacto en el calculo del impuesto sobre las ganancias,
aumentando la transparencia y la calidad de informacion financiera y fiscal. Por ultimo,
se contribuye a la investigacion cientifica mediante la evaluacién del uso de las BTD
como medida para identificar los efectos de la adopcion de las NIIF para la conciliacion
tributaria, asi como la potencial aplicacion discrecional de la normativa contable y la

fiscal por parte de los gerentes.

2. Formulacion del problema de investigacion
Las diferencias contables-fiscales (BTD) han sido ampliamente investigadas en la
literatura cientifica como medida para la evaluacién de la calidad de la informacion de
los estados contables y de la aplicacion discrecional de las normas contables por parte de

los gerentes. Estas investigaciones se llevaron a cabo en varios paises, como Estados
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Unidos (Hanlon, 2005; Blackburne y Bouin, 2016, Frey y Engelhard, 2017), Espafia
(Moreno et al., 2010), Italia (Avi, 2018), Grecia (Chytis, 2015), Lituania (Cernius et al.,
2016), Brasil (Lopo et al., 2014) y China (Tang y Firth, 2011).

En muchos paises, aunque se aceptd las NIIF para la presentacion de los estados
financieros, la conciliacién tributaria se sigue realizando con las normas contables
locales. La decision de aplicar o no las NIIF en la conciliacion tributaria afecta el nivel
de conformidad contable-fiscal, es decir el tamafio de las BTD (Moraes, et al., 2021).
Algunos autores sugieren que las BTD pueden reflejar el nivel de la gestion del resultado,
asi como la gestién de los impuestos (Tang y Firth, 2011; Lopo et al., 2014; Duarte et al.,
2020).

Ecuador es uno de los paises que reformd su legislacion fiscal para adoptar la aplicacion
de las NIIF en la conciliacion tributaria, aunque en un momento posterior a su adopcion
como normas contables. La Superintendencia de Compafiias y Valores tenia establecido
el reglamento para la aplicacion de las NIIF Completas y las NIIF Pymes desde el afio
2011 (Supercias, 2019), sin embargo, el Servicio de Rentas Internas acepto6 su utilizacion
en la conciliacion tributaria solo a partir del 2015 cuando entr6 en vigor la reforma de la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno — LORTI (Direccion Nacional Juridica,
2014) del 29 de diciembre del 2014. Esta reforma de la ley permitié a las empresas
registrar impuestos diferidos en sus declaraciones del impuesto sobre las ganancias en
conformidad con la NIC 12 y la seccion 29 de NIIF para Pymes, pero Unicamente en los
casos y las condiciones mencionadas en su reglamento de aplicacion (Paredes y Deas,
2019). Esta situacion provoco incertidumbre a las empresas que no saben a cul de estos
dos entes reguladores hacer caso en lo referente a la aplicacion de las NIIF. Por lo tanto,

la pregunta general de esta investigacion es la siguiente:
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¢ Cual fue la evolucion de las diferencias entre el resultado contable y el resultado fiscal
de las empresas no financieras que cotizan en la Bolsa de Valores de Ecuador después de
la adopcion de las NIIF?

Las NIIF para Pymes son una version simplificada de las NIIF Completas (Lozada, 2015),
pero contienen algunas diferencias respecto a las partidas y el momento en que se
registran determinados sucesos 0 transacciones, entre otras. Dentro de las NIIF
Completas, el tratamiento del impuesto sobre las ganancias esta especificado en la NIC
12-Impuesto sobre las ganancias; mientras que, las NIIF para Pymes lo abordan en la
seccion 29. Al tratarse de dos normas distintas, se espera que existan diferencias en su
aplicacion en la conciliacion tributaria. Para determinar la magnitud de estas diferencias,
se plantean las siguientes preguntas especificas:

¢ Qué diferencias se han producido en el tratamiento contable y fiscal del impuesto sobre
las ganancias con la adopcién de la NIC 12 - Impuesto sobre las ganancias por parte de
las grandes empresas no financieras que cotizan en la Bolsa de Valores de Ecuador?
¢Que diferencias se han producido en el tratamiento contable y fiscal del impuesto sobre
las ganancias con la adopcion de la Seccién 29 de las NIIF para Pymes por parte de las
pequefias y medianas empresas no financieras que cotizan en la Bolsa de Valores de
Ecuador?

Segun la literatura, la decision de los paises de incluir o no las NIIF en su legislacion
fiscal afecta las BTD (Nogueira, 2017; Moraes et al., 2021). Asi mismo, existen ciertos
factores que explican la variacion mecanica de las diferencias contables fiscales, como la
variacion de los ingresos y la variacion del inmovilizado, asi como las diferencias
registradas en los afios precedentes, entre otros (Tang y Firth, 2012). No obstante, estas
diferencias pueden estar también relacionadas con la gestion del resultado (Tang y Firth,

2011; Duarte et al., 2020). Por lo tanto, se plantea la siguiente pregunta de investigacion:
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¢Incide la legislacion fiscal y la gestion del resultado en las diferencias contables-fiscales
de las empresas no financieras que cotizan en la Bolsa de Valores de Ecuador en el
periodo posterior a la reforma fiscal?

3. Objetivos
Objetivo General
Analizar la incidencia de las NIIF en la aplicacion del impuesto sobre las ganancias en
las empresas no financieras que cotizan en la Bolsa de Valores de Ecuador.
Obijetivos Especificos
1. ldentificar y cuantificar las diferencias entre el tratamiento contable y fiscal en las
entidades que aplican NIC 12 Impuesto a las Ganancias, en las empresas no financieras
que cotizan en la bolsa de valores.
2. Identificar y cuantificar las diferencias entre el tratamiento contable y fiscal en las
entidades que aplican la seccion 29 de NIIF para Pymes Impuesto a las Ganancias, en las
empresas no financieras que cotizan en la bolsa de valores.
3. Evaluar la incidencia de la gestion del resultado, los cambios en las normas contables
y en la legislacion fiscal en las diferencias de los impuestos contables/fiscales (Book-tax
differences -BTD) de las empresas no financieras que negocian en la bolsa de Valores de

Ecuador.

4. Hipotesis
El objetivo de las NIIF es ofrecer informacion de mayor calidad a los usuarios en general
y, en principio, estas normas contables no tendrian consecuencias en el ambito fiscal
(Nogueira, 2017). No obstante, se considera que la aplicacion de las NIIF como normas
para el calculo de la base imponible tienen como resultado una mayor conformidad

contable-fiscal (Sundvik, 2017). La conformidad contable-fiscal estd directamente
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relacionada con el tamafio de las diferencias entre el resultado contable y el resultado
fiscal (BTD). Concretamente, el menor tamafio de las BTD indica una mayor
conformidad contable-fiscal (Atwood et al., 2010). Por lo tanto, la implementacion de las
NIIF en la conciliacion tributaria tendria un efecto de reduccion del tamafio de las BTD.
No obstante, tal como muestra la clasificacion de las BTD de Tang (2005), las BTD varian
no solo en su tamafio, sino también en el signo. La variacion del signo esta relacionada
con la relacion entre el resultado contable y el resultado fiscal y no con la conformidad
contable-fiscal. Por esta razon, la implementacién de las NIIF podria afectar tanto el
tamafio como el signo de las BTD. Por consiguiente, se plantean las siguientes hipotesis
de investigacion.

H: La adopcion de las NIIF en la legislacion fiscal influye en el tamafio de las BTD.

H La adopcion de las NIIF en la legislacion fiscal influye en el signo de las BTD.
Segun, Blackburne y Bloui (2016), las BTD ofrecen informacion relacionada con los
errores de medicion del resultado contable y el resultado fiscal. No obstante, existe una
corriente en la literatura que sugiere que las BTD pueden ofrecer informacion sobre el
nivel de la manipulacion del resultado contable y del resultado fiscal de las empresas
(Tang, 2005; Formigoni et al., 2009; Tang y Firth, 2011; Onezorge y Campagnaro, 2016;
Riguen y Jarboui, 2017; Duarte et al., 2020). Para estos autores, una parte de las BTD es
representada por las diferencias mecéanicas generadas en el tiempo por diferencias en las
reglas contables y las reglas fiscales respecto a la presentacién de los reportes financieros;
y otra, por la gestion del resultado, es decir, el uso oportunista de las normas contables.
Para Tang (2005), las diferencias mecanicas son explicadas por la variacion de los
ingresos, la variacion del inmovilizado, el valor de las pérdidas contables y el valor de las

pérdidas fiscales utilizadas por las empresas. Ademas de estas variables, las diferencias
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mecanicas pueden ser explicadas por las BTD del afio anterior (Tang y Firth, 2012;
Riguen y Jarboui, 2017) y la renta patrimonial disponible (Duarte et al., 2020).

Algunos autores destacan que la adopcion de las NIIF tiene el potencial de provocar
alteraciones en el resultado fiscal y en las actividades de planificacion fiscal de las
empresas (Nogueira, 2017). No obstante, la adopcion de las NIIF, mediante la aplicacién
de las diferencias temporarias, facilita a los gerentes gestionar el resultado porque esta
aplicacion afecta a los gastos no tributarios, por ejemplo, la depreciacion (Hanlon y
Heitzman, 2010). En general, los estudios empiricos encontraron una relacion entre las
diferencias temporarias y el resultado contable (Hanlon, 2005; Blaylock et al., 2012). Por
su parte, Jackson (2009) mostré que las diferencias temporarias afectan ambos resultados:
el contable y el fiscal. Destacan también los estudios que hallaron una relacion entre las
BTD temporarias negativas y positivas y la gestion del resultado (Ferndndez-Rodriguez
y Martinez-Arias, 2015; Siburian et al., 2020). No obstante, las diferencias temporarias
negativas son relacionadas con un mayor nivel de discrecionalidad en la aplicacion de las
normas contables y fiscales (Ferndndez-Rodriguez y Martinez-Arias, 2015). Por tanto, se
plantea la siguiente hipdtesis:

Hs El nivel de gestion del resultado incide en el signo de las diferencias temporarias.
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Capitulo I

ELTRATAMIENTO DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS BAJO LAS

NIIF

“La ética no es otra cosa que la reverencia por la vida”

Albert Schweitzer

28



En las Gltimas dos décadas, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera se ha extendido a nivel mundial, los paises buscando mejorar la calidad de la
informacion financiera y la comparabilidad internacional. Una de las regiones que esta en
proceso de adoptar estas normas internacionales es América Latina. Esta adopcion ha
cambiado el tratamiento de varias partidas contables el cual ha afectado el resultado de la
utilidad contable y, en algunos paises, incluso el resultado fiscal utilizado en el calculo
del impuesto a las ganancias. En este aspecto, el proceso es muy importante para América
Latina porque con la aplicacidn de las normas internacionales se esta dando menos énfasis
a las reglas fiscales de cada pais y mas relevancia a los principios financieros para la
preparacion de los estados financieros (Chavez, 2020). Este es el caso de Ecuador, que
reformo su legislacion fiscal en el afio 2014 para usar las NIIF como base para el céalculo
del impuesto a las ganancias.

Por lo tanto, en este capitulo primero se explican las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y el proceso de adopcion a nivel mundial y en América Latina.
Posteriormente se detalla la contabilidad del impuesto sobre las ganancias y los aspectos
relevantes de la NIC 12 y la seccion 29 de NIIF para Pymes para la determinacion de este
impuesto. Ademas, se muestra cual es el tratamiento del impuesto sobre las ganancias en
el Ecuador, pais en el cual se enfoca la presente investigacion.

1.1 Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, o también conocidas como
IFRS, por sus siglas en inglés) son “un conjunto de normas contables de alta calidad
reconocidas internacionalmente que aportan transparencia, responsabilidad y eficiencia a
los mercados financieros de todo el mundo” (Fundacion IFRS, 2021a). Estas normas han

sido emitidas por International Accounting Standards Board (IASB) en el afio 2000
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(Financial Times, 2008) y son utilizadas como un referente para la obtencion de
informacion comparable a nivel mundial (Cuenca et al., 2017).

La Fundacion IFRS (2021a) menciona los siguientes beneficios de la adopcion de las
NIIF: la transparencia, la responsabilidad y la eficiencia econdmica. La transparencia se
consigue mediante la mejora de la comparabilidad internacional y de la calidad de la
informacion financiera, permitiendo a los inversores y a otros participantes del mercado
tomar decisiones econdémicas informadas. El segundo beneficio, la responsabilidad,
asegura que las NIIF brindan la informacion necesaria para que la administracion de una
organizacion rinda cuentas. Por lo tanto, el uso de las NIIF reduce la brecha de
informacion entre los proveedores de capital y las personas a las que han confiado su
dinero. Por ultimo, las NIIF aumentan la eficiencia econdmica mediante la mejora de la
asignacion de capital, porque la presentacion de la informacion financiera bajo estas
normas ayuda a los inversores a identificar oportunidades y riesgos en todo el mundo.
Ademas, el uso de un lenguaje contable Unico y confiable reduce el costo de capital para
las empresas y también reduce los costos de la presentacion de informes internacionales.
En el afio 1973, el Comité Internacional de Estandares de Contabilidad (IASC, por sus
siglas en inglés) emite las primeras Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el
afio 2000, el IASC se convierte en el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) y las NIC son reemplazadas por las NIIF (Financial
Times, 2008). Las NIC no han desaparecido, sino que, junto a sus interpretaciones (SIC),
han sido integradas dentro de las NIIF Completas. Ademas, las NIIF Completas también
incluyen las NIIF y sus respectivas interpretaciones (CINIIF). Existe también la NIIF para
Pymes, que es una version simplificada de las NIIF Completas (Lozada, 2015).

Existe una corriente en la literatura que sostiene las NIIF aumenta la conformidad

contable-fiscal, cuando estas normas se aplican como base al calculo del impuesto a las
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ganancias (Nogueira, 2017; Sundvik, 2017; Moraes et al., 2021). Este aumento de la
conformidad contable-fiscal tendria como beneficio la reduccion de la manipulacién
potencial de los estados financieros (Rathke et al., 2016).

Las entidades que tienen obligacion publica de rendir cuentas, entre las cuales se
encuentran las empresas cuyos instrumentos de deuda o de patrimonio se negocian en un
mercado publico, aplican las NIIF Completas. Por su parte, las pequefias y medianas
empresas que publican sus estados financieros con el objetivo de brindar informacion a
usuarios externos utilizan la NIIF para Pymes. Las principales diferencias entre las NIIF
Completas y la NIIF para Pymes son: las NIIF completas permiten opciones de politica
contable, mientras que la NIIF para Pymes solo admite la opcion mas facil; y, se
simplifican los principios para reconocer y medir los activos, pasivos, ingresos y gastos
en el caso de las Pymes (Deloitte, 2009).

1.2 La adopcion de las NIIF a nivel mundial

Hasta la fecha, 168 paises han adoptado las NIIF (Fundacién IFRS, 2023a) o las han
adaptado a sus normas contables (Cuenca et al., 2017). La distribucion de la adopcion de
las NIIF por continente es la siguiente (Cuadro 1):

Cuadro 1. Adopcion de NIIF por continente

Continente NUmero de paises % del total
Europa 44 26%
Africa 39 23%
Américas 37 22%
Asia y Oceania 35 21%
Oriente Medio 13 8%
Totales 168 100%

Fuente: Fundacion IFRS (2023a).

Actualmente, el 87,5% de los paises exigen el uso de las NIIF para las entidades
nacionales que rinden cuentas publicamente. Este es el caso de todos o casi la mayoria de
los paises de Europa (26%), Africa (23%) y en las Américas (22%); sin embargo, la
proporcion es menor en los continentes Oriente Medio (8%) y Asia y Oceania (21%)

(Fundacién IFRS, 2023a). Mas del 50% de estos paises requieren o permiten el uso de la
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NIIF Pymes, mientras que, en los otros paises no se utiliza o esta en consideracion su
implementacion (Fundacion IFRS, 2023b).

Europa es el primer continente en implementar las NI1IF debido a la necesidad y al interés
de la Union Europea de armonizar sus mercados de inversion. Por esta razon, la Unién
Europea exigio a las empresas que cotizaban en bolsa, a los bancos y compafiias de
seguros elaborar sus estados financieros utilizando las NIIF a partir del afio 2005
(Gallego-Alvarez et al., 2015). En el mismo afio, otros paises, como Australia y Sudafrica,
entre otros, hacen un gran avance en la adopcién de estas normas (Small, 2012). Los
Estados Unidos inician la convergencia de sus normas financieras con las NIIF después
de la firma del Acuerdo Norwalk en octubre del 2002 (Asturias: Red de Universidades
Virtuales Iberoamericanas, 2016). En América Latina, la incorporacion de las NIIF en los
estados financieros fue iniciada por Panama en el afio 2000 (KPMG, 2015).

Sin duda el mayor éxito de las NIIF es su amplia adopcion a nivel mundial. Sin embargo,
este proceso no ha tenido solo partidarios sino también criticos. Las mayores criticas a las
NIIF se hacen en torno a los requisitos de valor razonable y la transparenciay la estructura
de gobierno del consejo que emite las normas (De George et al., 2016).

La critica que se hace al valor razonable es que, aunque se trate de un criterio contable
atil para el mercado financiero, desconfigura la utilidad y el papel de la contabilidad
dentro de la empresa (Gomez, 2004). Ademas, el uso del valor razonable en contabilidad
brinda informacién relevante cuando este valor es obtenido de mercados profundos y
liquidos, pero puedo facilitar la manipulacién en paises donde los mercados de capital no
tienen liquidez, son opacos, estan poco regulados o son insuficientemente representativos
en la economia (Fiechter y Novotny-Farkas, 2015). Las NIIF ofrecen también flexibilidad
en el uso del valor razonable, lo que puede llevar a una disminucién de la relevancia

crediticia de los nimeros contables (Kraft et al., 2021).
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La adopcion de las NIIF ha despertado el interés de la comunidad académica, que en las
Gltimas dos décadas ha realizado varios estudios sobre los efectos de la adopcion de las
NIIF. En una revision de estudios empiricos publicados en cinco revistas de alto impacto
del area de contabilidad durante el periodo 1999-2015, De George et al. (2016)
identificaron que los temas estudiados incluyen los efectos de la adopcion de las NIIF en:
los informes financieros, los resultados del mercado de capitales, la toma de decisiones
corporativas, administracion y gobierno, contratacion de deuda y auditoria.

En la misma revisidn, se observéd que en los primeros estudios se presentaban las NIIF
como muy beneficiosas para las empresas y los paises en términos de transparencia,
costos de capital, inversién entre paises, comparabilidad de los informes financieros y
cobertura de analistas extranjeros. Por su parte, los estudios mas recientes ponen en duda
estos resultados y algunos de ellos resaltan incluso efectos negativos de las NIIF en las
cifras contables. Los efectos negativos provienen de la flexibilidad que ofrecen las NIIF
a los gerentes en la evaluacion de los efectos econdmicos de las actividades realizadas
por la organizacion (Riguen y Jarboui, 2015). Esta flexibilidad permite a los gerentes
gestionar de manera oportunista el resultado contable, lo que compromete la
verificabilidad y confiabilidad de las cifras contables y, por lo tanto, hace que los estados
financieros sean menos Utiles para sus usuarios.

Ademas del efecto en la gestion del resultado, las NIIF también afectan la gestion de los
impuestos. Esto se debe a que la adopcion de las NIIF tiene como resultado un aumento
de las diferencias entre los principios para preparar estados financieros con fines
comerciales y los principios utilizados en los estados financieros con fines fiscales
(Damayanti, 2019). Las diferencias cada vez mayores entre estos dos estandares ofrecen
mas oportunidades a los gerentes para la gestion del resultado tanto para fines comerciales

como fiscales (Huang et al., 2018).
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El objetivo de las NIIF es ofrecer un conjunto publico de normas contables de alta calidad,
no obstante, la calidad de la contabilidad estd condicionada a la relevancia de la
informacion financiera para la toma de decisiones, que difiere en funcién del usuario de
la informacion (De George et al., 2016). Por lo tanto, alcanzar este objetivo para todos
los usuarios identificados puede que no sea necesariamente alcanzable en la practica. Por
otra parte, el desarrollo de normas contables de alta calidad no implica que las empresas
van a proporcionar automaticamente informes financieros de alta calidad.

Ademas de la calidad de las normas contables, la calidad de los informes financieros
depende también de los incentivos a los que se enfrentan los gerentes y los incentivos que
tienen los encargados de hacer cumplir las normas contables, como los auditores, el
mercado de capitales y otros reguladores financieros. Estos incentivos dependen del
entorno econdémico, legal y cultural del pais (Fox, et al., 2013).

Existe una dificultad para analizar los efectos de la adopcion de las NIIF por la existencia
de factores culturales, legales e institucionales que también afectan la calidad de la
contabilidad. Ademas, Isidro et al. (2020) comprobaron que es imposible aislar el efecto
de las NIIF, encontrando 72 variables agrupadas en cuatro factores (econdémicos,
socioldgicos, legales y politicos) que anulan el efecto significativo de la adopcion de las
NIIF sobre la calidad de la contabilidad. Por lo tanto, la calidad de la contabilidad no
depende solo de la adopcidn de una norma contable, sino que es explicada conjuntamente
por varias variables.

Otro beneficio de la adopcion de las NIIF cuestionado es la comparabilidad de los estados
financieros. Algunos estudios han encontrado que las caracteristicas de los paises y las
practicas contables locales aplicadas antes de la adopcion de las NIIF se traducen en la
existencia de versiones nacionales diferentes de las normas internacionales en cada pais

(Ratke et al., 2016). Varias investigaciones han mostrado que las diferencias entre los
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paises anglosajones y los paises de la Europa continental persisten, a pesar de la adopcion
generalizada de las NIIF (Nobes, 2011). Otra causa de la existencia de versiones
diferentes de las NIIF es el intento de los reguladores nacionales de proteger su soberania
legislativa, es decir, de evitar que una entidad extranjera sin responsabilidad local dicte
leyes en materia de contabilidad y, por lo tanto, controle los incentivos econdmicos y la
actividad de sus habitantes y empresas (Cox, 2014). La comparabilidad de los estados
financieros es también comprometida por el alto nivel de subjetividad introducido por las
NIIF en la estimacidon del valor razonable (De George et al., 2016).

Los estudios que han aplicado medidas directas de comparabilidad no han encontrado
mejoras muy significativas después de la adopcién de las NIIF, no obstante, se han
encontrado aumentos mas fuertes en la comparabilidad en los estudios que se han
centrado en los mercados de capital. Este es el caso del estudio llevado a cabo por DeFond
et al. (2011), quienes analizaron si una mejor comparabilidad de los estados financieros
entre paises después de la adopcion de las NIIF se traduce en una mayor inversion
transfronteriza. Los autores encontraron mayores inversiones de los fondos mutuos
extranjeros en los paises con una fuerte credibilidad de la implementacion de las normas
y entre empresas que han experimentado aumentos significativos en la uniformidad
contable. Sin embargo, la mayoria de los estudios evidencian que la comparabilidad de
los informes financieros se ve afectada no solo por las normas contables sino también por
una variedad de factores, como los incentivos para la presentacion de informes, la
integracion econémica de los paises y los factores institucionales (Jayaraman y Verdi,
2013; Cascino y Gassen, 2015).

Respecto a los beneficios de las NIIF para el mercado de capitales, los estudios revelan
un incremento de la liquidez en el mercado y una disminucion en el costo del capital

después de su adopcion (Daske, et al., 2013). Sin embargo, no todas las empresas y no en
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todos los paises se han registrado estos beneficios, sino que se han concentrado en
empresas que han realizado cambios en la presentacion de informes y en los paises que
han experimentado cambios simultaneos en la aplicacién de las NIIF. Ademas, el
aumento del refuerzo del control de los informes financieros en los paises ha influido en
el aumento de la liquidez después de la adopcion de las NIIF (Damayanti, 2019).

Los cambios en las normas contables también pueden afectar las tomas de decisiones en
las empresas. Schleicher et al. (2010) han investigado la eficiencia de la inversidn después
de la adopcion de las NIIF en un entorno internacional. Ellos argumentan que la mejora
en la calidad de los estados financieros con las NIIF mejora la eficiencia de la inversion
sobre todo en economias con mercados de valores pequefios, propiedad altamente
concentrada, derechos de inversionistas externos débiles, niveles de divulgacién
deficientes y cumplimiento legal débil; porque estas economias son mas propensas a
problemas de agencia y limitaciones financieras. Por su parte, Hail el al. (2014) indican
que la mejora de la informacion resultara de la adopcion de las NIIF puede afectar la
politica de dividendos al mejorar el control administrativo y al reducirse los problemas
de agencia. La adopcién de las NIIF puede influir en las decisiones de cotizacion cruzada
al reducirse los costos asociados con la informacion financiera en multiples jurisdicciones
y al disminuir los costos de procesamiento de los informes financieros preparados segln
normas contables locales desconocidas para los inversionistas (Chen et al., 2015).

La adopcion de las NIIF puede afectar las decisiones de las empresas respecto al tipo de
financiamiento de su deuda, publico o privado. Florou y Kosi (2015) encontraron que las
empresas que han adoptado las NIIF se financian méas mediante la emisién de bonos
publicos en lugar de préstamos privados. Por lo tanto, la informacién generada de la

aplicacion de las NIIF es muy relevante para los participantes en el mercado de valores,
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sin embargo, los estudios sobre los efectos de las NIIF en la evaluacion crediticia son
escasos Yy sus resultados mixtos.

La adopcion de las NIIF también puede tener un impacto sobre el gobierno corporativo,
sobre todo en lo que concierne a la monitorizacion del desempefio gerencial. La mejora
de la transparencia corporativa y de la asimetria de informacion puede proporcionar un
aumento de la eficiencia de las practicas de supervision gerencial respecto al uso de las
cifras contables (Marra y Mazzola, 2014). Ademas, si las nuevas normas contables
capturan las transacciones econdmicas de manera oportuna, las empresas pueden
renunciar a la utilizacién de mecanismos de seguimiento costosos, como la contratacion
adicional de directores externos de alta reputacion (Bushman et al., 2004).

La funcidén de auditoria también se ha visto significativamente afectada por la adopcion
de las NIIF, ya que los auditores deben evaluar ahora pronosticos y evaluaciones
subjetivas de activos y pasivos realizados por parte de la administracién (De George et
al., 2016). No solo el tipo de informacion ha cambiado con las NIIF sino también su
cantidad, la longitud de los informes anuales registrando un aumento del 29% (Morunga,
y Bradbury, 2012) debido a la informacién detallada que las empresas deben proporcionar
en las notas aclaratorias sobre las cuentas y las politicas contables.

En conclusion, los estudios empiricos indican que la adopcion de las NIIF puede afectar
la calidad de la contabilidad, no obstante, el como y la intensidad del efecto depende de
varios factores pasados y presentes. Primero, el efecto dependerd de las diferencias
existentes entre las NIIF y las normas contables locales en el periodo de pre—adopcién
(Isidro et al., 2020). Segundo, los eventos econémicos y politicos en el momento de la
adopcién de las NIIF también influyen en el proceso y en sus resultados. Asi mismo,
existe la posibilidad que durante el proceso de adopcion se lleven a cabo intervenciones

regulatorias como respuesta a eventos como una crisis financiera, transacciones
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econdmicas, escandalos corporativos, cambios politicos o presion publica (Hail et al.,
2018). Tercero, el nivel de desarrollo de los mercados de capitales es otro factor que
explica la calidad de la contabilidad. Otras variables relevantes son los incentivos a los
gerentes y los incentivos de otros usuarios de la informacion contable (Pownall y
Wieczynska, 2018). Por una parte, estos incentivos influyen en la preparacion de informes
contables de alta calidad y, por otra parte, el significado de la calidad contable va a variar
en funcion de las necesidades de los usuarios.
1.3 La Adopcion de las NIIF en América Latina

En el Cuadro 2, se presenta la situacion actual de la implementacion de las NIIF en los
principales mercados de América Latina. Como se puede observar, aunque la adopcién
de las NIIF en Panama4 se inici6 en el afio 2000, su aplicacion se convirtié en un requisito
solo a partir del afio 2006. Ecuador es otro pais en el cual la adopcion de las NIIF se ha
iniciado con varios afios antes de su aplicacion obligatoria, en concreto con cuatro afios
de antelacion, iniciandose en el afio 2006. Por lo tanto, la adopcién de las NIIF en los
paises de la regidn es un proceso de larga duracion.

Actualmente, las NIIF son requeridas en todos los mercados principales de América
Latina (Hoogervorst, 2016), con la particularidad de que en la region predominan las
pequefas y medianas empresas (Werbin y Quadro, 2010); por lo que, el 39% de los paises
que han adoptado la NIIF para Pymes o estan en proceso de hacerlo es de esta region

(Casinelli, 2015).

38



Cuadro 2. América Latina y aplicacion de NIIF

Pais Afio de aplicacion Ley NIIF para Pymes
Panama 2006 En el articulo 16 de la | Si se aplica la NIIF para Pymes
Ley 6 de 2 de febrero de
2005
Venezuela 2008 No refiere Si se permite
Uruguay 2009 No refiere El Decreto 291/14
Chile 2009 Ley de Sociedades | Sise aplica desde el 1 de enero del
Anodnimas 2013
Ecuador 2010 Resolucion No. | Si se aplica desde el 1 de enero del
2008.11.20 2012
08.G.DSC.010
Brasil 2010 Instruccion CVM Resolucién CFC 1418/2012 enero
457/07 2010
México 2012 No refiere No aplica
Argentina 2012 RGC576-10 Permitido o pueden aplicar las NIIF
Completas o las normas argentinas
desarrolladas por CENCyA
Pera 2013 Resolucion N ° 005-94- | Permitidas 2011 Resolucién No.
EF /93.01 045-2010-EF-94 (25 de noviembre
de 2010)
Colombia 2015 Ley 1314/2009 Si aplica a partir del 2016

Fuente: Fundacién IFRS (2021b)

En el caso de los paises de América Latina, varios desafios inherentes han surgido en el
contexto de la adopcién y la implementacion de las NIIF. Entre los principales desafios a
los que se ha enfrentado la region durante este proceso se encuentra “la implementacion
de politicas efectivas y sostenibles enfocadas en el crecimiento econémico y la reduccion
de la pobreza” (Birau et al., 2014, pag. 2).

Uno de los problemas mas importantes en la adopcién e implementacion de las NIIF
consiste en asegurar la implementacion efectiva y sostenida de las normas. Este ha sido
el principal problema de los paises pertenecientes a la Comunidad Andina, Bolivia,
Colombia, Ecuador y Perd, en los cuales, aunque el marco legislativo apoya el uso de las
NIIF, debido a la falta de apoyo por parte de todos los agentes implicados todavia no se
ha conseguido la convergencia definitiva (Pérez et al., 2015). A esto se suma la
permanente modificacion de las normas que, junto a la falta de apoyo de las instituciones
en materia de formacion, ha tenido como consecuencia la falta de personal calificado

(Véasquez et al., 2013).
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La implementacion de las NIIF en México ha revelado otro factor importante para el
proceso de convergencia con las normas contables nacionales: la resistencia de las
empresas a adoptar el modelo de las NIIF (Garcia, 2014). Esto sucede porque la adopcion
de las NIIF tiene un impacto directo en la actividad cotidiana de las empresas y la
interpretacion de la informacién financiera, lo que por consiguiente tiene efectos en la
rentabilidad y deriva en problemas fiscales potenciales. La resistencia al cambio ha
afectado también el proceso de convergencia en Chile, mientras que, en Brasil el principal
reto fue la falta de capacitacion de los contables (Vasquez et al., 2013). En el caso
argentino, la aplicacion de la normativa internacional se enfrenta a limitantes legales que
acotan las opciones que ofrecen las NIIF para la presentacion de los estados financieros
de los grupos econémicos del pais (Rodriguez, 2017).

En conclusidn, el proceso de implementacion de las NIIF en América Latina muestra que,
ademaés de los factores propios del pais, existen caracteristicas especificas de la empresa
que afectan la adopcién de la normativa internacional. Esto se debe a los incentivos
externos vinculados a fuerzas del mercado y politicas a los que se enfrentan las empresas
y que afectan a los estados financieros (Rathke et al., 2016).

En los estudios empiricos realizados en Estados Unidos y en los paises de la Union
Europea respecto a los efectos positivos de la adopcion de las NIIF no existe un consenso
(De George et al., 2016). Los estudios empiricos efectuados en América Latina son
mucho mas recientes y se han realizado sobre todo con muestras de Brasil. Lopo et al.
(2016) hallaron una disminucion en la calidad de la informacion contable después de la
adopcién de las NIIF en las empresas de Brasil, registrandose una disminucion de la
persistencia del resultado en comparacion con el periodo pre-NIIF. Por otro lado, el
estudio de Delgado et al. (2019) indica que el capital y la deuda de las empresas de los

paises miembros de ALADI (Asociacion Latinoamericana de Integracion) han mejorado
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después de la adopcion de las NIIF. No obstante, esta mejora no se observa a corto plazo
sino conforme transcurre el tiempo de su aplicacion.

En conclusion, tampoco existe un consenso en los estudios llevados a cabo en América
Latina sobre los efectos de la adopcién de las NIIF sobre la calidad de la informacién
contable. Ademas, los estudios indican que los mercados en los que operan u obtienen
financiacion las empresas de la region también puede influir en la calidad de la
informacion contable. Por ejemplo, las empresas de Chile y Brasil tienen un nivel de
calidad de la informacion contable mas bajo que las empresas de paises de Europa
continental y anglosajones después de la adopcion de las NIIF, al realizar con mas
frecuencia practicas de gestion del resultado (Rathke et al., 2016). No obstante, las
empresas de la region que cotizan en la Bolsa de Estados Unidos tienen un nivel méas bajo
de gestion del resultado que las empresas locales. Por lo tanto, por una parte, el estatus
de jugador global para las empresas latinoamericanas es un factor relevante para la calidad
de la informacidn contable y, por otra parte, los niveles méas bajos de cumplimiento legal
en estos paises hacen que la calidad sea mas baja que en el caso de las empresas globales
de Estados Unidos y Europa.

1.4 La adopcion de las NIIF en Ecuador

En Ecuador, la adopcién de las NIIF se inicié en el afio 2006 con la resolucion N°
06.Q.ICE 004 emitida por la Superintendencia de Compafiias, pero se decidi6 postergar
el proceso para el afio 2009, para que finalmente se apliquen con caracter obligatorio en
el afio 2010 (IAiguez—L6pez et al., 2020). Por su parte, la adopcidn de la NIIF para Pymes
se establecio para el afio 2012 (Cuenca et al., 2017). Las principales normas en las cuales

se regulan la adopcion y aplicacion de las NIIF se presentan en el siguiente cuadro:
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Cuadro 3. Cronograma del proceso de adopcién de las NIIF en Ecuador

Fecha Norma Institucion Disposicion
2006 Resolucion N° 06.Q.ICE 004 Superintendencia de | Adopcién de las NIIF y aplicacion
Compafiias obligatoria por parte de las
compafilas y entidades sujetas al
control de las Supercias a partir del
2009.
2008 Resolucién N° 08. G. DSC Superintendencia de | Se establece el cronograma de
Compaiiias aplicacion obligatoria de las NIIF por
parte de las compafiias y entidades
sujetas al control de las Supercias a
partir del 1 de enero del 2010.

2011 Resolucion N° | Superintendencia de | Reglamento de aplicacion de las NIIF
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 Compaifiias Completas y NIIF para las Pymes.

2014 Reforma de la Ley de Régimen | Asamblea Nacional | Se afiade un articulo mediante el cual
Tributario Interno Constituyente. se permite el reconocimiento de
(LORTI) activos y pasivos por impuestos

diferidos a partir del 2015.

2014 Reforma al Reglamento para la | Asamblea Nacional | Se afiade al art. 28 en el cual se
aplicacion de a la Ley del | Constituyente. establece los casos y las condiciones
Régimen  Tributario  Interno de la aplicacion de activos y pasivos
(RLRTI), mediante Decreto por impuestos diferidos a partir del
ejecutivo N° 539 2015.

2017 Ley Orgénica para la | Asamblea Nacional | En el articulo 1 se establece la
Reactivacion de la Economia, | Republica del | reforma del RLRTI respecto a la
Fortalecimiento de la | Ecuador. deducibilidad de la provisién por
Dolarizacion y Modernizacion de jubilacion patronal, reconociendo
la Gestion Financiera como gasto deducible solo los pagos

efectuados y no el gasto por provision
por este concepto.

2018 Reforma a la Ley del Régimen | Asamblea Nacional | Se reforma el articulo 13 respecto a la
Tributario Interno Republica del | deducibilidad de la provisiéon por

Ecuador. jubilacion patronal en conformidad
con lo establecido en el art. 1 de Ley
Orgénica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestidn Financiera.

2018 Reforma al Reglamento de la Ley | Asamblea Nacional | En el articulo 28 gastos generales

del Régimen Tributario Interno Republica del | deducibles el literal f es sustituido por
Ecuador. articulo 1, numeral 9 de decreto
ejecutivo nimero 476 del 24 de
agosto del 2018.
2019 Resolucion  N°  SCVS-INC- | Superintendencia de | Instructivo para la aplicacion de las

DNCDN-2019-0009

Compafiias

NIIF Completas y la NIIF para las
Pymes en las compafiias sujetas al
control de la Superintendencia de
Compafiias, Seguros y Valores.

Fuente: Elaboracion propia

Con el reglamento del afio 2011, la Superintendencia de Compafiias aclara que las

personas juridicas que tienen activos totales inferiores a 4.000.000,00, un Valor Bruto de

Ventas Anuales inferior a 5.000,000,00 y menos de 200 trabajadores, deben aplicar la

NIIF para las Pymes. Sin embargo, el instructivo del afio 2019 establece que todas las
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compafiias inscritas en el Catastro Publico de Mercado de Valores y las que actian como
constituyente u originador en un fideicomiso mercantil deberan aplicar las NIIF
Completas, aun cuando cumplen las condiciones para ser clasificadas como Pymes.
Como se puede observar en el Cuadro 3, aunque la aplicacion obligatoria de las NIIF por
parte de las compafiias y entidades sujetas al control de la Superintendencia de Compafiias
entrd en vigor el 1 de enero del 2010, el Reglamento de aplicacion de las NIIF fue
aprobado solo el 11 de octubre del 2011. Ademas, en la legislacion fiscal del Ecuador
solo se acepto los impuestos diferidos para el calculo del impuesto sobre las ganancias a
partir del afio 2015, con la reforma de la Ley de Régimen Tributario Interno del 2014.
Hay que mencionar también que esta ley y su reglamento sufrieron otra reforma en el afio
2018 relacionada con la aplicacion de los impuestos diferidos, concretamente los
generados por la provision para la jubilacion patronal.

No solo el desfase entre la fecha de adopcidn obligatoria de las NIIF y la aprobacién y
reforma de los Reglamentos de la Superintendencia de Compafiias y de la Ley de
Régimen Tributario Interno ha afectado el proceso de convergencia entre las normas
contables locales y las normas internacionales, sino también otros factores como: la falta
de conocimiento de los principios contables y técnicas por parte de las personas
encargadas de preparar los estados financieros de las empresas, la incertidumbre respecto
a los efectos tributarios resultados de la aplicacion de las NIIF (Paredes y Deés, 2019) y
el alto costo de adopcidn para las Pymes (Garcia y Fonseca, 2017).

No existen estudios sobre los efectos de la adopcion de las NIIF sobre la calidad de la
informacion contable en las empresas de Ecuador. Los escasos estudios entorno a este
proceso se han enfocado en la evaluacion de la variacion de las partidas y ratios de las
empresas. Cuenca et al. (2017) mostraron que, después de la adopcién de las NIIF, las

empresas que cotizan en las bolsas de Guayaquil y Quito registraron incrementos en los
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valores de las siguientes partidas y ratios: activo corriente, activo no corriente, total
activo, pasivo corriente, pasivo no corriente, total pasivo, patrimonio neto,
endeudamiento, solvencia, ROA y ROE. Por su parte, Celi et al. (2018) encontraron que
no se observan incrementos en las partidas contables en todas las empresas, algunas de
ellas registrando un deterioro del valor de los activos. Los hallazgos de este ultimo estudio
indican que algunas empresas no realizan el ajuste al valor razonable y la baja de ciertos
activos intangibles en conformidad con las NIIF.
1.5 La contabilidad del impuesto sobre las ganancias

La investigacion sobre los impuestos tiene una larga historia en disciplinas como la
economia y las finanzas, sin embargo, los impuestos tardaron en convertirse en una
importante area de investigacion para el &rea de contabilidad, existiendo pocas
publicaciones en revistas de contabilidad hasta mediados de los afios 80. En este periodo
de tiempo, existian principalmente dos lineas de investigacion sobre los impuestos: una
enfocada en los aspectos legales, con publicaciones en revistas de derecho; y, otra sobre
politicas publicas, con publicaciones en revistas de economia (Shackelford y Shelvin,
2001).

Los economistas suelen investigar el cumplimiento del pago de los impuestos, la
incidencia fiscal, efectos de inversion y crecimiento econdmico y politicas fiscales;
mientras que, en finanzas, los estudios se enfocan en los efectos de los impuestos sobre
el valor de la empresa, las decisiones de politica financiera de la empresa y las decisiones
de cartera de los inversores. Por su parte, la investigacion de los impuestos en la
contabilidad aborda algunas de los mismos problemas que en economia y finanzas, pero
mediante el uso de conocimientos especificos de reglas de contabilidad financiera se
estudian también temas como las compensaciones entre los costos fiscales y los resultados

contables financieras. (Hanlon y Heitzman, 2010)
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Una de las areas que mas ha crecido en la investigacion contable de los Gltimos afios es
la contabilidad del impuesto sobre las ganancias. La mayoria de estas investigaciones han
estudiado empiricamente la relacion entre las cuentas vinculadas a los impuestos y la
gestién del resultado (Graham, et al., 2012). Adicionalmente, los estudios de la primera
década de los afios 2000 han mostrado que el gasto por impuestos sobre las ganancias y
las diferencias contables - fiscales (BTD) reportadas en, o estimadas a partir de los estados
financieros, contienen mucha informacion (Hanlon y Heitzman, 2010).

La contabilidad del impuesto sobre las ganancias tiene algunas diferencias notables
respecto a otras areas de informacién financiera. Graham et al. (2012) destacan cuatro
diferencias principales: el hecho de que todas las empresas estan sujetas a pago de
impuestos, lo que lo convierte en uno de los temas de informacién financiera mas
generalizado; la autoridad fiscal es uno de los usuarios de la informacion relacionada con
los impuestos de los estados financieros; las cuentas vinculadas a los impuestos ofrecen
una medida alternativa de los ingresos; y, el gasto por impuesto sobre las ganancias no se
incluye como un componente de la utilidad operacional.

La investigacion en esta area de contabilidad es importante debido a que los impuestos
afectan a las decisiones de las empresas respecto a la declaracion de los ingresos, la
valoracién del inventario, las inversiones que realizan, los beneficios que ofrecen a los
empleados, los dividendos que reparten entre los accionistas, las ventas de los activos, la
depreciacion, la forma corporativa y la estructura de capital (Shackelford y Shelvin,
2001). Hay que destacar también la naturaleza multidisciplinar de la investigacion de la
contabilidad del impuesto sobre las ganancias, que aborda perspectivas no solo de la
contabilidad sino también de la economia, de las finanzas, del derecho y de las politicas

publicas; lo que hace que su investigacion sea dificil y compleja.
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1.6 La contabilidad del impuesto sobre las ganancias bajo las NI1F

El impuesto a las ganancias, conocido también como impuesto a la renta, representa la
tasa que se aplica sobre las rentas obtenidas por personas naturales o juridicas. En general,
este impuesto se aplica sobre una base imponible que es el resultado de la diferencia entre
los ingresos obtenidos de la actividad econdmica y las deducciones imputables a dichos
ingresos, como los descuentos, costos y gastos (Chavez, 2018). Para el calculo de la base
imponible se parte de una utilidad financiera que es el resultado de la aplicacién de la
contabilidad siguiendo unas normas contables.

El proceso de calculo de la base imponible del impuesto a las ganancias bajo las NIIF es
el siguiente: en primera fase se preparan los estados financieros en conformidad con las
NIIF y en la segunda fase se calcula el impuesto a pagar aplicando la normativa tributaria
del pais. En la normativa tributaria se establece la posibilidad de deduccion, cantidad,
naturaleza, probanza de la realidad de los gastos deducibles, asi como las condiciones de
generacion de ingresos gravables (Hernandez, 2011). Este proceso se denomina
conciliacion tributaria y “sirve para transformar los resultados contables en resultados
fiscales” (Chavez, 2018, pag. 13).

En el caso de las entidades que aplican las NIIF Completas, el tratamiento contable del
impuesto sobre las ganancias es establecido en la NIC 12. Esta norma internacional
establece la contabilizacion de las consecuencias fiscales actuales y futuras de: (1)
transacciones y otros eventos del periodo actual que se reconocen en los estados
financieros de una empresa, y (2) la recuperacion o liquidacion futura del valor en libros
de los activos o pasivos que se reconocen en el balance de una empresa (Chytis, 2013).
En conformidad con la norma, las consecuencias fiscales de las transacciones y otros
eventos se deben contabilizar de la misma manera que se contabilizan las transacciones y

otros eventos en si mismos.
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Esta norma internacional, originalmente emitida por el Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad en octubre de 1996 para sustituir algunas partes de la norma emitida en
julio de 1979, NIC 12 Contabilizacion del Impuesto sobre las ganancias, fue adoptada por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en abril del 2001 (Deloitte, 2019).
La Fundacién IFRS (2021c) incluye dentro del impuesto sobre las ganancias todos los
impuestos nacionales y extranjeros que se basan en las ganancias imponibles.

La NIC 12 también establece el reconocimiento de impuestos diferidos, que tienen como
objetivo incorporar los efectos fiscales futuros estimados y buscan cerrar la brecha entre
la utilidad contable y la utilidad imponible (Chytis, 2013). Los impuestos diferidos se
generan debido a las diferencias en las politicas de reconocimiento y medicién de los
activos, pasivos y patrimonio instituidas en las normas contables y las normas fiscales
(Rincén-Soto et al., 2018). Existen dos modelos de medicion: el modelo del costo, que
representa el reconocimiento inicial al costo menos la depreciacién acumulada y las
pérdidas por deterioro del valor acumulado; y, el modelo de revaluacion, que exige la
medicion de cada elemento del activo o pasivo cuando su valor razonable puede ser
medido con fiabilidad por su valor revaluado.

Estas diferencias pueden ser temporarias 0 permanentes. Las diferencias temporarias
afectan el ingreso contable y el fiscal en momentos diferentes y son de dos tipos (Chytis,
2015). El primero hace referencia a las diferencias temporarias imponibles que conducen
al pago de un mayor impuesto en el futuro y al reconocimiento de pasivos por impuestos
diferidos en el presente. El otro representa las diferencias temporarias deducibles que
tienen como resultado el pago de un mayor impuesto en el afio corriente y uno menor en
los periodos futuros para los cuales se registran activos por impuestos diferidos. Por su
parte, las diferencias permanentes no surgen de cuestiones relacionadas con el tiempo y

no tienen como resultado activos y pasivos por impuesto diferidos (Graham et al., 2012).
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Los activos y los pasivos por impuestos diferidos no deben ser clasificados como activos

0 pasivos corrientes, sino que deben presentarse por separado en el estado de situacion

financiera (Chytis et al., 2013). Ademas, tanto los activos y pasivos por impuestos

corrientes, como los generados por impuestos diferidos, deben compensarse solo si existe

una base legal para dicha compensacion. El gasto o ingreso por concepto de impuesto a

las ganancias se presentan en el estado de resultados o en el estado de resultados

integrales, y en algunos casos a través del estado de cambios en el patrimonio.

La NIC 12 exige a las empresas que presenten una lista completa y detallada de

informacion, bajo el nombre de notas, sobre lo siguiente (Deloitte, 2019):

v

v

El impuesto corriente

El monto del gasto por impuesto diferido relacionado con la generacion y
reversion de diferencias temporarias y con los cambios en las tasas impositivas.
El monto de los activos o pasivos por impuestos diferidos en el estado de situacion
financiera y el monto de los ingresos o gastos reconocidos en el estado de
resultados para cada tipo de diferencia temporaria y pérdida y crédito fiscal no
utilizado.

El impuesto corriente y diferido agregado con su respectivo signo a las partidas
registradas directamente el patrimonio.

El monto de las diferencias temporarias deducibles, las pérdidas fiscales no
utilizadas y los créditos fiscales no utilizados.

Una conciliacion de los montos de impuesto 0 una conciliacion de la tasa del

impuesto.

Con la revisiéon de 1996 de la NIC 12 se cambi6 el método de contabilizacion de los

impuestos diferidos. La version de la norma de 1979 exigia la contabilizacion mediante

el método del pasivo basado en el estado de resultados, mientras que, con la modificacion
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de 1996 se establecid el uso del método del pasivo basado en el balance (IASCF, s.f.).
Por su parte, el Comité realiz6 dos modificaciones a la norma, una en 2010y otra en 2016.
En la enmienda del afio 2010, plantea la cuestion que se genera cuando “las entidades
aplican el principio de medicion en la NIC 12 a diferencias temporarias relacionadas con
las propiedades de inversion que se miden a valor razonable” (Deloitte, 2019, pag. 1). En
el afio 2016 se introdujeron modificaciones a la NIC 12 para aclarar en qué condiciones
se reconocen los activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

En el caso de las Pymes, el tratamiento contable del impuesto sobre las ganancias esta
especificado en la seccion 29 de NIIF para las Pymes. Ambas normativas financieras, la
NIC 12 y la seccidn 29 de la NIIF para Pymes, establecen el uso del método del pasivo
basado en el balance para contabilizar el cargo por impuesto a las ganancias. Este método
tiene como principal componente a los impuestos diferidos.

No obstante, la NIC 12 y la seccidn 29 de las NIIF para las Pymes presentan varias
diferencias. La primera se observa en las definiciones para las bases fiscales de los activos
y pasivos, como es el caso de propiedad planta y equipo, las propiedades de inversion y
los instrumentos financieros. Otra diferencia entre las dos normativas consiste en la
prohibicion que existe en la NIC 12 de hacer un reconocimiento inicial excepto en una
combinacién de negocios impuestos diferidos que surjan cuando el activo o pasivo tiene
una base fiscal diferente de su importe en libros inicial (excepto en una combinacion de
negocios 0 en una transaccion que afecta la ganancia/pérdida contable o fiscal); esta
prohibicién no existe en el caso de las NIIF para las Pymes (Casinelli, 2011). En el caso
de los beneficios a los empleados, las NIIF para las Pymes permiten a las entidades elegir

su politica contable, lo que influye en la contabilizacién de los impuestos diferidos.
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En conclusion, dentro de las NIIF se han incluido normas para contabilizar las diferencias
entre los modelos de reconocimiento y medicion contables y los fiscales. Sin embargo,
no todos los paises que han adoptado estas normas como base para el calculo del impuesto
a las ganancias. Estos paises separan la contabilidad financiera de la contabilidad fiscal,
aplicando normas contables locales o normas fiscales especificas para el célculo de la
base imponible (Moraes et al., 2021). Pese a los beneficios de separar las dos
contabilidades, Hernandez (2011) sostiene que es necesario que las normas tributarias se
nutran de la informacién financiera ofrecida por las normas contables porque representan
la Unica herramienta que proporcionan seguridad sobre lo que se quiere gravar.

1.7 El tratamiento contable y fiscal del impuesto sobre las ganancias en

Ecuador

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador exigio la adopcion de las NIIF completas
para las empresas grandes que estan bajo su vigilancia y control hasta el afio 2010 y de
las NIIF para Pymes a partir del afio 2012 (Supercias, 2008). Por tanto, a partir de estas
fechas las empresas del Ecuador tenian que realizar el tratamiento contable del impuesto
a las ganancias en conformidad con lo establecido en la NIC 12 y en la Seccion 29 para
las Pymes; es decir, tenian que utilizar el método del efecto impositivo basado en el
balance que solo reconoce la existencia de diferencias temporarias. Sin embargo, la
legislacion fiscal ecuatoriana solo permitia el reconocimiento de diferencias que nunca
revierten en el tiempo para el calculo del impuesto sobre las ganancias. A finales del afio
2014 se realiz6 una reforma a la legislacion fiscal con el objetivo de reducir las diferencias
entre el tratamiento contable y fiscal del impuesto sobre las ganancias del Ecuador. Esta
reforma dio permiso a las empresas a registrar diferencias temporarias en su declaracion
del impuesto sobre las ganancias.

EnlaNIC 12y la Seccion 29 de NIIF para Pymes se explica el tratamiento de 24 partidas

relacionadas con el impuesto sobre las ganancias (Deloitte, 2019). Sin embargo, el
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Reglamento de la LRTI vigente a partir del afio 2015 no dictamina el tratamiento fiscal
de todas las partidas de acuerdo con la NIC 12; mientras que, en el caso de algunas
partidas si lo determina en conformidad con la normativa internacional, pero solo en
ciertos casos y condiciones (Paredes y Deéas, 2019). En el Cuadro 4, se presenta una
comparacion del tratamiento contable de las cuentas vinculadas al impuesto sobre las
ganancias establecidas en la NIC12 y en la Seccion 29 para las Pymes con el tratamiento
fiscal de estas cuentas en el Reglamento de la LRTI (RLRTI).

Como se puede observar en el Cuadro 4, el RLRTI permite la aplicacion de los impuestos
diferidos para un mayor nimero de cuentas contables que generan activos por impuestos
diferidos que las que dan lugar a pasivos por impuestos diferidos. Concretamente, las
cuentas reconocidas en RLRTI que dan como resultado un pasivo por impuestos diferidos
son: la de propiedad planta y equipo, por concepto de reevallo de activos, y la de los
activos intangibles en el caso del sector de los hidrocarburos. En cambio, el RLRTI no
reconoce la aplicacion de impuestos diferidos en el caso de las siguientes cuentas:
retenciones sobre dividendos, dividendos por pagar, regalias, combinacion de negocios,
provision cuentas incobrables, pagos basados en acciones, negocios conjuntos,
inversiones en asociadas, inversiones en subsidiarias y plusvalia mercantil. Por otra parte,
en el caso de algunas partidas se permite el reconocimiento de impuestos diferidos solo
en ciertos casos y condiciones. Estas partidas son: beneficios a los empleados, pérdidas
tributarias, varias provisiones, activos intangibles y las inversiones en investigacion y

desarrollo.
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Cuadro 4. Cuentas mencionadas en la NIC 12 Impuestos Sobre las Ganancias y su tratamiento en el Reglamento de RLRTI

Cuentas contables
NIIF

NIC 12

Seccion 29 NIIF para Pymes

RLRTI

1.- Propiedad Planta y
Equipo

Cuando se revallan los activos, pero no
se realiza un ajuste similar a efectos
fiscales, se  generan  diferencias
temporarias. También surgen cuando la
depreciacion fiscal es acelerada. Dentro
del importe en libros de la propiedad de
inversion se incluye los costos de su
financiamiento.

Dentro del importe en libros de
la propiedad de inversion no se
incluyen los costos de su
financiamiento.

Se reconoce un impuesto diferido por este concepto en el
momento en el que se transfiere el activo, se produce la
reversion del deterioro o la finalizacion de su vida util.

En el caso de los contratos de arrendamiento, se reconoce un
impuesto diferido por la diferencia entre los canones de
arrendamiento y los cargos en el Estado de Resultados Integral
por el reconocimiento del activo de derecho de uso.

2.- Propiedades de
Inversion

El pasivo o activo por impuestos
diferidos refleja las consecuencias
fiscales de la recuperacion del importe en
libros de la propiedad de inversion en su
totalidad mediante la venta.

Dentro del importe en libros de la
propiedad de inversién se incluye los
costos de su financiamiento.

Dentro del importe en libros de
la propiedad de inversion no se
incluyen los costos de su
financiamiento.

Se reconoce un impuesto diferido por este concepto en el
momento en el que se transfiere el activo, se produce la
reversion del deterioro o la finalizacion de su vida util.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la NIC 12, seccion 29 de las NIIF para las Pymes y el RLRTI.
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Cuadro 4. Cuentas mencionadas en la NIC 12 Impuestos Sobre las Ganancias y su tratamiento en el Reglamento de RLRTI (continuacion)

empleados (jubilacion
patronal y desahucio)

diferencias temporarias deducibles, pero
que solo se pueden deducir fiscalmente
cuando la entidad paga efectivamente a
los trabajadores o transfiere los pagos a
un fondo externo para que los gestione.

mismo que en la NIC 12. Sin
embargo, las NIIF para las
Pymes permite a las entidades
elegir si  contabilizan las
ganancias a los empleados en
Otro Resultado Integral o en
Estado de Resultados.

Cuentas contables NIC 12 Seccion 29 NIIF para Pymes RLRTI
NIIF
3.- Beneficios  a | Las ganancias a empleados dan lugar a | El tratamiento contable es el | Se reconoce una diferencia temporaria deducible solo en el

caso de los empleados que han cumplido por lo menos 10 afios
de trabajo con el mismo empleador.

4.- Subvenciones o
deducciones fiscales

Las subvenciones gubernamentales no
imponibles relativas a activos recibidas
por la entidad generan una diferencia en
el importe en libros de un activo o un
pasivo, lo que da lugar a diferencias
temporarias.

El tratamiento contable es igual
que en la NIC 12.

Se reconoceria un impuesto diferido en el momento que se
transfiere el activo, se produzca la reversion del deterioro y la
finalizacion de su vida til.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la NIC 12, seccion 29 de las NIIF para las Pymes y el RLRTI.
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Cuadro 4. Cuentas mencionadas en la NIC 12 Impuestos Sobre las Ganancias y su tratamiento en el Reglamento de RLRTI (continuacion)

Cuentas contables NIC 12 Seccion 29 NIIF para Pymes RLRTI
NIIF
5.- Inventarios, | La diferencia temporaria se genera del | EI tratamiento contable es el | Las pérdidas no son deducibles en el periodo que se registran
Descuentos, resultado de restar del valor neto | mismo que en la NIC 12. contablemente, sin embargo, se reconoce un impuesto diferido
Devoluciones, realizable y el costo. en el momento que se produzca la venta, la baja o autoconsumo
Suministros y del inventario.
Materiales

6.-  Provisién
garantias

por

Las diferencias temporarias se hacen
efectivas en el momento del uso de la
garantia y también, de los cambios en las
leyes fiscales y en las tasas impositivas.

El tratamiento contable es el
mismo que en la NIC 12.

Las diferencias temporarias se generan de acuerdo con lo
establecido en las NIIF.

7.- Deterioro de activos

Las diferencias temporarias surgen de los
cambios en el importe en libros de los
activos derivados de una disminucion en
las ganancias econémicas futuras
relacionadas con un decremento en los
activos o un aumento de obligaciones.

El tratamiento contable es el
mismo que en la NIC 12.

Se reconoce el impuesto diferido en el momento que
efectivamente se desprendan los recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectio la provision por
desmantelamiento y hasta por el monto efectivamente pagado,
en los casos que exista la obligacién contractual o legal para
hacerlo. También en el momento en el que se transfiera el
activo, la reversion del deterioro o la reversion de su vida Util.

8.- Pérdidas tributarias
y Crédito Tributario no
utilizado.

Se reconocen un activo por impuestos
diferidos cuando las pérdidas y créditos
fiscales no utilizados se pueden
compensar en periodos futuros

El tratamiento contable es igual
en las NIIF Pymes que la NIC
12.

Se genera un impuesto diferido por las pérdidas tributarias,
cuyo valor es el 25% del 25% de la utilidad tributaria durante
5 afios. El crédito tributario no genera impuesto diferido.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la NIC 12, seccion 29 de las NIIF para las Pymes y el RLRTI.
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Cuadro 4. Cuentas mencionadas en la NIC 12 Impuestos Sobre las Ganancias y su tratamiento en el Reglamento de RLRTI (continuacion)

Cuentas contables
NIIF

NIC 12

Seccion 29 NIIF para Pymes

RLRTI

9.- Varias provisiones
(ventas variables,
provision por
depreciacion por
desmantelamiento)

Las diferencias temporarias se hacen
efectivas en el momento de hacerse
efectivo el suceso por el cual se ha hecho
la provision y también, de los cambios en
las leyes fiscales y en las tasas
impositivas.

El tratamiento contable es el
mismo que en la NIC 12.

Las diferencias temporarias se generan de acuerdo con lo
establecido en las NIIF, con la excepcion de la provision por
las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas
por la probabilidad de que los costos totales del contrato
excedan los ingresos.

10.- Instrumentos
Financieros.

Cuando la base fiscal del componente de
pasivo es igual al importe en libros inicial
de la suma de los componentes de pasivo
y patrimonio, surge una diferencia
temporaria al registrar desde el momento
inicial los dos componentes por separado.

En las NIIF para Pymes no se
recoge este caso.

La base fiscal no es la suma del componente del pasivo y del
patrimonio.

11.- Retenciones sobre
dividendos

Cuando una entidad debe pagar una
porcion de los dividendos a las
autoridades fiscales, en nombre de los
accionistas, se debe cargar estos montos
al patrimonio como parte de los
dividendos.

El tratamiento contable es igual
en las NIIF Pymes que la NIC
12.

No esté tipificado en la RLRTI.

12.- Activos

Intangibles

En el caso de activos intangibles se
generan diferencias temporarias cuando
en un pais su revaluacion o reexpresion
no afecta la base fiscal.

El tratamiento contable es igual
en las NIIF Pymes que la NIC
12.

Esté tipificado en RLRTI solo para las inversiones en el sector
de hidrocarburos, generandose un impuesto diferido durante
los periodos en los cuales la amortizacion contable sea inferior
a la amortizacidn tributaria.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la NIC 12, seccion 29 de las NIIF para las Pymes y el RLRTI.
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Cuadro 4. Cuentas mencionadas en la NIC 12 Impuestos Sobre las Ganancias y su tratamiento en el Reglamento de RLRTI (continuacion)

Cuentas contables
NIIF

NIC 12

Seccion 29 NIIF para Pymes

RLRTI

13.- Dividendos por
pagar

Surgen diferencias temporarias en el caso
de dividendos no distribuidos en el
momento de su pago.

El tratamiento contable es igual
en las NIIF Pymes que la NIC
12.

No esta tipificado en la RLRTI.

14.- Regalias

Se generan diferencias temporarias
cuando las regalias se reciben al final del
afio fiscal y se computan en el resultado
contable de forma proporcional al tiempo
que ha transcurrido hasta el cierre, pero
se incluyen en la ganancia o pérdida fiscal
cuando son cobrados.

El tratamiento contable es igual
en las NIIF Pymes que la NIC
12.

No esta tipificado en la RLRTI.

15.- Combinacion de
negocios

Se generan diferencias temporarias
cuando los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos en una
combinacion de negocios se contabilizan
por sus valores razonables, pero no se
realizan ajustes equivalentes a efectos
fiscales.

También surgen diferencias temporarias
cuando el importe en libros de la
plusvalia resultada de una combinacion
de negocios es menor que su base
imponible.

El tratamiento contable es igual
en las NIIF Pymes que la NIC
12.

No esté tipificada en RLRTI.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la NIC 12, seccion 29 de las NIIF para las Pymes y el RLRTI.

56




Cuadro 4. Cuentas mencionadas en la NIC 12 Impuestos Sobre las Ganancias y su tratamiento en el Reglamento de RLRTI (continuacion)

Cuentas contables
NIIF

NIC 12

Seccion 29 NIIF para Pymes

RLRTI

16.- Provisién cuentas
Incobrables

Las diferencias temporarias se generan de
la diferencia entre el crédito esperado y
las cuentas cobradas.

Las diferencias temporarias se
hacen efectivas en el momento
del cobro de un crédito
incurrido.

No esta tipificada en RLRTI.

17.- Pagos Basados en
Acciones

Las diferencias temporarias se generan
cuando la remuneracion pagada en forma
de acciones surge en un periodo
posterior.

El tratamiento contable es igual
en las NIIF Pymes que la NIC
12.

No esté tipificada en RLRTI.

18.- Diferencia en
cambio de moneda
extranjera

Las diferencias temporarias surgen de las
variaciones en la tasa de cambio cuando
las pérdidas o ganancias fiscales de la
entidad se calculan en una moneda
distinta.

El tratamiento contable es igual
en las NIIF Pymes que la NIC
12.

No esta tipificada en RLRTI.

19.-
conjuntos

Negocios

Las diferencias temporarias aparecen
cuando el importe en libros de las
inversiones financieras en subsidiarias,
sucursales, o de las participaciones en
acuerdos conjuntos es diferente de su
base fiscal.

El tratamiento contable es igual
en las NIIF Pymes que la NIC
12.

No esté tipificada en RLRTI.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la NIC 12, seccion 29 de las NIIF para las Pymes y el RLRTI.
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Cuadro 4. Cuentas mencionadas en la NIC 12 Impuestos Sobre las Ganancias y su tratamiento en el Reglamento de RLRTI (continuacion)

Cuentas contables NIC 12 Seccion 29 NIIF para Pymes RLRTI
NIIF

20.- Inversiones en | Se debe reconocer un pasivo por | El tratamiento contable es igual | No esta tipificada en RLRTI.

Asociadas impuestos diferidos resultado de las | en las NIIF Pymes que la NIC
diferencias  temporarias  imponibles | 12.
relacionadas con la inversion en la
asociada, como por ejemplo en caso de
deterioro de la inversion

21.- Inversiones en | Surgen diferencias temporarias en el caso | El tratamiento contable es igual | No esta tipificada en RLRTI.

Subsidiarias de ganancias no distribuidos en el | en las NIIF Pymes que la NIC
momento de su pago y también en caso | 12.
de deterioro de la inversion.

22.- Investigacion y | Cuando los costos de investigacion | El tratamiento contable es igual | Esta tipificado en LRTI solo para las inversiones en el sector

Desarrollo contabilizados como un gasto no son | en las NIIF Pymes que la NIC | de hidrocarburos, generandose un impuesto diferido durante
gastos deducibles para la determinacién | 12. los periodos en los cuales la amortizacion contable sea inferior
de la base fiscal hasta un periodo a la amortizacion tributaria.
posterior, el importe en libros nulo se
considera como diferencia temporaria
deducible que genera un activo por
impuestos diferidos.

Fuente: Elaboracion propia a partir de la NIC 12, seccion 29 de las NIIF para las Pymes y el RLRTI.

58




En el caso de los beneficios a los empleados, se limita el reconocimiento de diferencias
temporarias a los empleados que tienen un minimo de 10 afios trabajando con el mismo
empleador. Las pérdidas tributarias de afios anteriores también generan impuesto diferido
por un limite de 25% del 25% de la utilidad tributaria durante un periodo de 5 afios. No
obstante, el RLRTI establece también en el art. 46 que las pérdidas tributarias de afios
anteriores se pueden restar directamente de la base imponible aplicando el mismo limite.
Para algunas de las cuentas contables, el RLRTI reconoce la generacién de impuestos
diferidos solo para algunos sectores. Este es el caso de la cuenta de varias provisiones
para la cual se acepta la aplicacion del impuesto diferido para el sector de la construccion.
También los Activos Intangibles y las Inversiones en Investigacion y Desarrollo estan
tipificados en el RLRTI solo para las inversiones en el sector de hidrocarburos, en el cual
se reconoce un impuesto diferido para los periodos en los cuales la amortizacién contable
es inferior a la amortizacion tributaria.

De acuerdo con lo expuesto en el Cuadro 4, en el afio 2018, se modifico el reconocimiento
de la provisién por jubilacién patronal como gasto deducible, permitiendo a las empresas
deducir a partir de esta fecha solo los pagos efectuados. Es decir, antes de esta fecha la
provision por jubilacion patronal era considerada un gasto deducible, mientras que, a
partir del afo 2018 se convierte en una diferencia temporaria que genera un impuesto
diferido.

En Ecuador, la conciliacion tributaria se realiza de la siguiente manera: primero se
elaboran los estados financieros aplicando las NIIF y después se comparan con la LRTI
y su Reglamento para el calculo de la utilidad contable. Sobre este valor se calcula el 15%
de la participacion de los trabajadores y el resultado se resta de la utilidad contable,
obteniéndose la utilidad antes de impuesto (Paredes y Deés, 2019). Segun el articulo 46.1

del RLRTI (Asamblea Nacional Constituyente, 2014), la participacion de los trabajadores
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se refiere a “la participacion laboral en las utilidades de las empresas, que corresponda a
los trabajadores de conformidad con lo previsto en el Codigo de Trabajo”. A este
resultado se restan los ingresos exentos y se suman los gastos no deducibles, de modo que
se obtiene la base imponible sobre la cual se aplica en presente una tasa del 25% (Cuadro
5).

En el articulo 37 de la LRTI (2018) se establece el pago de un 3% adicional de impuesto
a la renta para las empresas que tienen accionistas o socios residentes en paraisos fiscales
0 en una jurisdiccion de menor tasa impositiva. Ademas, la LRTI ofrece reducciones de
la tarifa del impuesto a la renta para microempresas, empresas exportadoras, empresas
que pertenecen a ciertos sectores de actividad econémica; a los que se unen la reduccién
de 8% y 10% por reinversion de utilidades establecidas en el RLRTI y los incentivos
tributarios establecidos en el COPCI.

Los ingresos exentos incluyen el 100% de los dividendos percibidos, entre otros. Hay que
mencionar también la deduccion establecida en el art. 46.13 del RLRTI (Asamblea
Nacional Constituyente, 2014), denominada beneficio ambiental, la cual representa la
depreciacion y amortizacidn que correspondan a la adquisicion de maquinarias, equipos,
tecnologias y otros gastos realizados con el objetivo de reducir la contaminacion; en un
monto méaximo del 5% de los ingresos totales.

Una vez obtenido el resultado del impuesto causado, las empresas pueden restar los
créditos tributarios para reducir el monto del impuesto a pagar. Entre estos créditos
destacan las retenciones, el impuesto a la salida de divisas y el ingreso por impuesto
diferido. Como se puede observar en el Cuadro 5, las empresas tienen derecho también a
otros créditos tributarios. Hay que mencionar que el RLTI, permite a las empresas restar
los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores del impuesto a

pagar tanto como impuesto diferido como una partida separada de credito tributario. Sin
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embargo, existen también partidas que se suman al impuesto causado, como las multas y
el gasto por impuesto diferido. Un aspecto para destacar es que, aungue no estaba
establecido ni en la reforma de la ley ni del reglamento del afio 2014, el formulario que
el Servicio de Rentas Internas puso a disposicion de las empresas para la declaracion del
impuesto a las ganancias exigia desde el afio 2015 restar o sumar a la base imponible la
generacion o reversion de diferencias temporarias (Anexo 1).

Hasta el afio 2020, independientemente del resultado del impuesto a la renta a pagar, las
empresas de Ecuador estaban obligadas a pagar durante el ejercicio fiscal un anticipo del
impuesto a la renta. A partir del afio 2010, se elimind la posibilidad de obtener
devoluciones y créditos por pagos en exceso de este anticipo, es decir, de recibir la
devolucién cuando el anticipo del impuesto a la renta pagado es mayor que el resultado
del impuesto a la renta causado (Campuzano y Barragan, 2020).

Cuadro 5. Conciliacidn Tributaria en Ecuador

CUENTAS

Utilidad del Ejercicio

- 15% Participacion laboral

100% rentas percibidas exentas

Gastos no deducibles

Gastos no deducibles por la generacion de ingresos exentos
15% Participacion laboral atribuibles a ingresos exentos
Amortizacion de pérdidas

Otras deducciones

- Beneficio Ambiental

Ajuste de precios de transferencia

- Incremento neto de empleo

- Deduccion por contratacion de empleados por discapacidad
= Utilidad Gravable

Total Impuesto causado

- Anticipo pagado

- Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal
- Retenciones de dividendos anticipados

- Otras Retenciones

- Impuesto a la Salida de divisas

- Otros créditos tributarios

Impuesto a la Renta a pagar

-/+ | Gasto o ingreso por impuesto diferido

Anticipo para el proximo afio

Fuente: RLRTI (2015)

+ [+ |+

+ 1

+

Hay que mencionar que el método de calculo del anticipo pagado se cambid con la entrada

en vigor el 21 de agosto del 2018 de la Ley Organica para el Fomento Productivo,
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Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, que
modifico el articulo 41 de LRTI. Antes de esta fecha, el método de calculo del anticipo
del impuesto a la renta se calculaba como la suma del 0.2% del patrimonio total, el 0.2%
del total de costos y gastos deducibles, 0.4% del activo total, 0.4% de ingresos gravables.
A partir del 2018, para calcular el anticipo del impuesto a la renta se restan las retenciones
en la fuente del periodo anterior. Hay que mencionar también que mediante el decreto
ejecutivo 476 del 24 de agosto del 2018, por el cual se establece el Reglamento de la Ley
de Reactivacion de Economia Fortalecimiento Dolarizacion, se excluyen algunos gastos
del célculo y ademas se permite la devolucion total o parcial de la diferencia entre el
anticipo y el impuesto a la renta causado. Por lo tanto, a partir de esta fecha, el exceso en
el pago del anticipo del impuesto a la renta se convierte en un crédito tributario que se
resta del impuesto a pagar.

Con el Decreto Ejecutivo 210 de noviembre de 2017, se exonera a las Pymes del pago de
la tercera cuota del anticipo del impuesto a la renta de manera total o parcial en funcién
de sus ventas, de la siguiente manera: exoneracion total para las Pymes con ventas de
hasta 500.000, del 60% para las Pymes con ventas de hasta 1.000.000 y del 40% para las
Pymes con ventas superiores a 1.000.000. Mientras que, con la Ley de Simplificacion y
Progresividad Tributaria del 31 de diciembre del 2019 se elimina la obligacion de pagar
el anticipo del impuesto a la renta tanto para las Pymes como para las grandes empresas.
Existen muy pocos estudios sobre el efecto de la adopcién de las NIIF en el impuesto
sobre las ganancias y la aplicacion de la NIC 12 en el Ecuador. Los pocos estudios
existentes analizan casos de empresas para determinar la manera éptima de aplicacion de
las NIIF y de los impuestos diferidos para obtener una reduccion en el impuesto sobre las
ganancias. Este es el caso de los estudios de Ruiz et al. (2019) y de Cardenas-Pafii, et al.

(2020). Hay que mencionar, que la mayoria de estos estudios evaltan la aplicacion de las
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NIIF en las Pymes. Entre estos estudios destaca el de Garcia y Fonseca (2017), quienes
averiguaron que las Pymes del Ecuador no cumplieron la exigencia de la
Superintendencia de Compafias en cuanto a la aplicacién de las NIIF debido
principalmente a la falta de conocimientos de su personal. EI problema de la falta de
conocimiento en las Pymes respecto al manejo de las normativas contables y fiscales fue
indicado también por Cérdenas-Pafii et al. (2020).

Por lo tanto, el estudio de la aplicacion de la NIC 12 y la Seccion 29 para las Pymes y su
efecto en la conciliacidn tributaria y en el impuesto sobre las ganancias en el Ecuador es

un tema relevante, pero que esta apenas en una fase incipiente.
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Capitulo IT

LAS BOOK-TAX DIFFERENCES EN LA LITERATURA DE LA
CONTABILIDAD DEL IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS: UNA

REVISION DE ESTUDIOS EMPIRICOS

“El hombre solo puede ser hombre mediante la educacion”

Inmanuel Kant
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La expansién de la adopcién de las NIIF a nivel mundial ha aumentado el interés de la
academia por estudiar las book-tax differences (BTD) o diferencias entre el resultado
contable y la base imponible sobre la cual se calcula el impuesto a las ganancias. Este
interés se debe al supuesto que la aplicacién de las NIIF puede aumentar estas diferencias.
Por una parte, la aplicacién del valor razonable exigida por las NIIF puede facilitar la
manipulacion de los estados financieros (Fiechter y Novotny-Farkas, 2015) y, por otra
parte, la flexibilidad ofrecida por las NIIF permite a los gerentes gestionar de manera
oportunista el resultado (Riguen y Jarboui, 2015).

En este capitulo se aborda el tema de las book-tax differences, presentando el concepto y
su relacion con la teoria de la agencia. A continuacion, se presenta y se explica la
medicion utilizada en los estudios empiricos para cada uno de los tipos de book-tax
differences. Asi mismo, se realiza una revision de los estudios que han investigado los
efectos de las book-tax differences y sus factores explicativos.

2.1 Definicidn las book-tax differences

Una de las variables mas utilizadas en los Gltimos afios en la investigacion del area de la
contabilidad del impuesto sobre las ganancias para estudiar las diferencias entre el
resultado contable y el resultado fiscal es representada por las diferencias contables—
fiscales (BTD). Esta variable fue introducida por Mills (1998) en un estudio que identificd
una correlacion positiva entre los ajustes propuestos por autores independientes y esta
brecha, indicando que las BTD representan un criterio que se relaciona sobre todo con la
gestion del resultado y la persistencia del resultado. A inicios de los afios 2000, el estudio
de esta variable en el area académica gané mucha relevancia en Estados Unidos después
de los escandalos contables en empresas, como Enron, Xerox y Tycon (Duarte et al.,

2020).
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Las diferencias entre el resultado contable y el resultado fiscal son la consecuencia de las
reglas distintas para calcular la base imponible del impuesto sobre las ganancias, que se
aplican de acuerdo con los principios contables y se establecen en la legislacion tributaria
(Graham et al., 2012). Los legisladores excluyen algunos elementos presentes en las
normas financieras, mientras que para otros decretan una valoracién diferente a efectos
fiscales. Ambos casos generan una diferencia entre la renta imponible y las ganancias
antes de impuestos en los estados financieros que conceptualmente recibe el nombre de
diferencias contables-fiscales 0 BTD, por sus siglas en inglés (Lopo y Bittencourt, 2013).
La principal causa de las BTD radica en la diferencia de objetivos entre la normativa
contable y la normativa fiscal. Por una parte, el objetivo de las NIIF es que los estados
financieros sean razonables, transparentes y comparables; y, por otra parte, las normas
tributarias son elaboradas con el fin de obtener la mayor recaudacion posible (Paredes y
Deés, 2019). Por lo tanto, el origen puede ser encontrado en la existencia de distintos
usuarios que utilizan la informacion financiera, las empresas, los proveedores de capital
y las autoridades fiscales, cuyos objetivos no coinciden (Garcia, 2002). Estas diferencias
son el resultado no solo de la aplicacién de dos reglas diferentes en el célculo del ingreso
contable y el ingreso fiscal sino también de dos medidas diferentes para la evaluacion de
los activos, pasivos y el patrimonio neto. Las NIIF introducen como solucion para el
tratamiento de las diferencias surgidas de estas Gltimas dos medidas el reconocimiento de
impuestos diferidos (Chytis, 2015).

Segun Graham et al. (2012) existen dos tipos de BTD: temporarias y permanentes. Las
diferencias temporarias se refieren a los activos y pasivos por impuestos diferidos, que
van a afectar el gasto del impuesto a las ganancias en los periodos futuros. Si estas
diferencias son positivas seran deducibles en los periodos futuros, mientras que, las

negativas seran imponibles (Fernandez-Rodriguez y Martinez-Arias, 2015). Por su parte,
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las diferencias permanentes son las diferencias que no se revierten en el tiempo y que solo
afectan al resultado fiscal (Evers et al., 2016). Por lo tanto, el término de diferencias
permanentes hace referencia a las partidas que representan ajustes fiscales del periodo
fiscal corriente para la determinacién de la base imponible. La suma de las BTD
temporarias y las BTD permanentes representa las BTD totales, pero solo en los casos en
los cuales la legislacion tributaria reconoce la aplicacion de las NIIF para la determinacion
de la base imponible (Nogueira, 2017).

Las diferencias temporarias reflejan las elecciones que hace la empresa en términos de
devengo para la contabilidad financiera y las elecciones a efectos fiscales (Hanlon et al.,
2012). Por esta razén, las diferencias temporarias son consideradas un indicador de la
calidad del resultado y de la gestién del resultado. Por su parte, las diferencias
permanentes no suelen ser consideradas un indicador de la calidad del resultado en
términos de manipulacién de las acumulaciones, pero si de la conformidad contable-fiscal
(Sundvik, 2017) y de la elusién fiscal (Wang, 2021).

Segln Tang (2005), las BTD totales ocurren cuando el resultado contable es mayor o
menor al resultado fiscal. Por lo tanto, las BTD totales pueden ser negativas o positivas,
no obstante, su significado no es el mismo para las empresas con utilidad que para las
empresas con pérdida. En la siguiente figura se presentan los diferentes significados de
las BTD totales negativas y positivas.

Tal como se observa en la figura 1, las BTD totales positivas se generan cuando el
resultado contable (RC) es mayor al resultado fiscal (RF) para las empresas con utilidad
y menor a RF para las empresas con pérdida. Ocurre lo contrario en el caso de las BTD
negativas. Las BTD totales negativas indican una diferencia entre RC y RF
completamente opuesta a la mostrada por las BTD totales positivas. Hay que especificar

el caso particular de las empresas con pérdida que tienen un RF positivo. En este caso,
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las BTD totales son negativas independientemente de la diferencia en tamafio de las dos
utilidades.

Figura 1. Significado de las BTD totales positivas y las BTD totales negativas

BTD totales

BTD totales

BTD totales positivas .
negativas

Empresas con utilidad

Empresas con pérdida RC <RF RC>RF

Fuente: Elaboracién propia

Ademas, Tang (2005) propone otra tipologia de BTD totales, clasificandolas en normales
y anormales. El objetivo de esta division es poder realizar estudios que puedan detectar
mejor las practicas oportunistas de gestion de los gerentes. Las BTD normales surgen
cuando las diferencias ente las normas contables y las normas fiscales no permiten ningun
margen de eleccion en su aplicacion (Tang y Firth, 2011). En el caso de las BTD
anormales, los gerentes si tienen discrecion respecto a las cifras o el momento de
reconocer los ingresos y los gastos (Lopo et al., 2016). Por lo tanto, se considera que las
causas de las BTD anormales son la gestion del resultado o la gestion de los impuestos
(Duarte et al., 2020).

2.2 La teoria de la agencia y su relacion con las book-tax differences
(BTD)

Una de las teorias relacionadas con el estudio de las book-tax differences es la teoria de
agencia. Esta teoria ha surgido en los afios 70 por las aportaciones Ross (1973) y de los
economistas de la Escuela de Chicago Jensen y Meckling (1976) y Fama (1980). Segun

Ross (1973), la relacion de agencia surge entre dos o mas partes cuando una de ellas
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designa a otra para actuar o tomar decisiones en su lugar. Jensen y Meckling (1976) y
Fama (1980) realizan aportaciones a la aplicacidn de esta teoria en las empresas. De
acuerdo con estos autores, en las empresas surge un problema de agencia debido a los
intereses diferentes que tienen dos actores relevantes para las organizaciones: el principal
(o duefio), quien debe confiar el gobierno institucional a un gerente o administrador, el
cual recibe el nombre de agente (Ganga-Contreras et al., 2020).

La primera cuestion identificada por la teoria de la agencia tiene que ver con el hecho de
que, en la relacion entre el agente y el principal, el agente va a tomar decisiones de
acuerdo con sus intereses particulares, dejando en un segundo plano los del principal. La
segunda cuestion es que el agente puede no tener las competencias suficientes para llevar
a cabo las tareas encomendadas por el principal, hecho conocido como seleccion adversa
(Holmstrom, 1979; Jensen y Meckling, 1976).

El problema de agencia solo ocurre en organizaciones complejas, en los cuales los que
toman las decisiones y las implementan no son los propietarios de la riqueza resultada de
sus elecciones. En la relacion entre el principal y el agente, ambas partes actian en su
propio beneficio lo que da como resultado el conflicto de agencia. Segun Jensen y
Meckling (1976), la estructura de incentivos, el mercado de trabajo y la asimetria de
informacion influyen en el conflicto.

Los conflictos surgidos en las relaciones mencionadas anteriormente pueden generar
costos de agencia, que son aquellos derivados de la implementacién de incentivos y
mecanismos de control, los generados de los mecanismos de garantia establecidos por los
agentes y la reduccion de riqueza experimentada por las empresas debido a las diferencias
entre las decisiones de los agentes y aquellas que maximizarian la riqueza (Ross, 1973).

Ademas, en estas organizaciones surge un conflicto de intereses entre el principal y el

agente y se genera un problema de asimetria de informacion, siendo la informacién
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recibida por el principal menor de la que dispone el agente (Jensen y Meckling 1976). El
conflicto de intereses y la asimetria de informacidn pueden dar lugar a practicas de gestién
del resultado. Con el objetivo de alcanzar sus propios intereses, el agente puede llevar a
cabo una gestion del resultado que resulte en un incremento o disminucion de los
resultados en los informes financieros, engafiando al principal respecto al desempefio
financiero de la empresa (Siburian et al., 2020). Por lo tanto, la gestién del resultado
consiste en la manipulacion de las cifras contables en los estados financieros que se
presentan a terceros para el beneficio propio del gerente, utilizando de manera oportunista
los estandares contables predeterminados. En las compafiias con mayores incentivos en
acciones para los gerentes existe un mayor nivel de gestién del resultado (Cheng y
Warfield, 2005), practicas que llevan una menor persistencia del resultado (Ahnan y
Murwaningsari, 2019).

El conflicto de intereses entre el principal y el agente, que surge cuando cada parte intenta
alcanzar el nivel deseado de prosperidad, influye en las practicas de gestion del resultado
(Ahnan y Murwaningsari, 2019). La existencia de diferencias de intereses y la asimetria
de informacién entre el principal y el agente incita al agente a pensar en como las cifras
contables pueden maximizar sus intereses (Morgenson, 2013). El agente puede intentar
maximizar sus propias utilidades o reducir el capital del principal (Onezorge y
Campagnaro, 2016). Por esta razon, los agentes tienden a utilizar la gestion del resultado
para maximizar el valor y los resultados de la compafiia (Jarvinen y Myllymaki 2016).
Las BTD son un indicador de la calidad del resultado de una empresa. Unas BTD
pequefias sefialan que los resultados de la empresa son de calidad, indicando que el
gerente no utiliza de manera oportunista los vacios de los principios y normas contables
para conseguir sus propios intereses (Herianti et al., 2021). En cambio, la predominacién

de las BTD en la compaiiia denota que los gerentes tienen un comportamiento oportunista
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en la gestidn del resultado. Este problema ocurre también cuando las normas contables
ofrecen mas flexibilidad en la presentacion de la ganancia contable que las normas
fiscales, porque ofrece oportunidades al gerente para gestionar la ganancia contable en su
propio interés (Riguen y Jarboui, 2017). Por esta razon, las grandes BTD son un indicador
de la asimetria de la informacion del problema de agencia (Dyussembina y Park, 2024).
No obstante, ademas de los gerentes, propietarios y proveedores de capital, la informacion
financiera tiene otros usuarios, como las autoridades fiscales y los gobiernos, con
objetivos e intereses que no coinciden (Paredes y Deés, 2019). En el caso de las
autoridades fiscales, que son consideradas como parte adversa a la empresa, la
informacion financiera resulta de interés para la determinacion del impuesto a las
ganancias (Graham et al., 2012). Por lo tanto, los gerentes también pueden utilizar la
gestién de los impuestos para incrementar o disminuir el resultado contable, con el
objetivo de aumentar los beneficios para los accionistas; siendo las BTD también un
indicador de estas practicas (Wang, 2021). El siguiente cuadro resume los diferentes
intereses del agente, que en este caso seria el gerente, y los principales, representados por

los accionistas y las autoridades fiscales.
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Cuadro 6. Los diferentes intereses en la relacion agente principal relacionadas con las
racticas de gestion del resultado y gestién de impuestos

Intereses del agente Intereses de los principales
Gerente Accionistas Autoridades fiscales
Maximizar sus utilidades La maximizacion de la riqueza Maximizar la recaudaciéon de
impuestos

Reducir el capital del principal Evitar multas
Recibir un mayor valor en | Proteger la reputacién de la
dividendos cuando se ofrecen | organizacion
acciones como incentivos.

Reducir el riesgo de la pérdida
del precio de las acciones
Disminuir el costo del capital
Obtener convenientes
honorarios de auditoria

Fuente: Elaboracion propia a partir de: Kim, Li y Zhang (2011), Hanlon et al. (2012), Onezorge y
Campagnaro (2016), Isin (2018), Lopo y Pereira Motta (2020).

En primer lugar, se genera un problema de agencia entre los accionistas y el gerente. Los
accionistas neutrales al riesgo esperan que los gerentes actlen para maximizar el
resultado, lo que incluye buscar oportunidades para reducir el gasto del impuesto a las
ganancias siempre que el beneficio incremental esperado supera el costo incremental
(Hanlon y Heitznam, 2010). En segundo lugar, el problema de agencia también surge
entre las autoridades fiscales y el gerente. Las autoridades fiscales como principal asignan
a la empresa la responsabilidad del calculo de la base imponible del impuesto a la renta,
el cual es el resultado de la aplicacion de las normas contables y la legislacion fiscal
(Hernandez, 2011); esta aplicacion se ve reflejada en los estados financieros. En este caso
el gerente acta como agente porque es el encargado de la aprobacion de los estados
financieros. Sin embargo, existe la posibilidad de que el gerente tome decisiones sobre la
gestion del resultado y de los impuestos que reflejen sus propios intereses y que son
opuestos a los intereses de los accionistas y las autoridades fiscales.

Los gerentes estan ante el dilema de reportar la informacion financiera para cumplir con
objetivos contables o fiscales. Ellos tienen la opcidn de declarar la renta imponible al
monto mas alto y pagar impuesto sobre las ganancias infladas o declarar la renta

imponible al monto mas bajo y registrar BTD en los estados financieros (Hanlon y
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Heitznam, 2010). La segunda opcion minimizaria el gasto del impuesto sobre las
ganancias y maximizaria el resultado contable después del impuesto, pero puede
representar una alerta roja para las autoridades fiscales (Graham et al., 2012).

La gestion del resultado y la gestion de los impuestos se pueden realizar al mismo tiempo,
siendo estas dos practicas complementarias (Damayanti, 2019). Sin embargo, He et al.
(2020) argumentan que las empresas tienden a no utilizar ambas practicas en el mismo
periodo fiscal para evitar la probabilidad de ser detectados por las autoridades fiscales y
los accionistas. Cuando los gerentes inflan el resultado en el periodo corriente, pueden
surgir sospechas de baja calidad del resultado de cualquier reversion posterior a la baja
del resultado. Por esta razon, los gerentes pueden mitigar la caida de los beneficios
mediante la gestidn de los impuestos en el proximo periodo.

Ademas, la linea divisoria entre la elusion fiscal legitima y la abusiva es muy difusa
(Lietz, 2013). Cuando la elusion fiscal excede el limite de la legalidad, las empresas tienen
costos mas altos debido a las multas cobradas, ademas de los impuestos que eludieron
ilegalmente, junto con los gastos del litigio y la erosion de la reputacion (Lopo y Pereira,
2020). Y cuando las diferencias contables-fiscales ofrecen informacion al mercado sobre
el nivel de gestion del resultado de la empresa, esta opcion puede reducir la credibilidad
del resultado reportado (Hanlon y Heitznam, 2010). Esto tiene otros efectos negativos y
costos para las empresas, como la reduccion de la riqueza de los accionistas debido a la
extraccion de rentas gerenciales (Desai y Dharmapala, 2009), un aumento del riesgo de
caida del precio de las acciones (Kim et al., 2011), un aumento en el costo del capital
(Isin, 2018), un crecimiento de los honorarios de auditoria (Hanlon, et al., 2012) y una
disminucidn de la cobertura de los analistas (He et al., 2020).

Por esta razon, los propietarios deben encontrar una combinacion de mecanismos de

control e incentivos que minimicen los costos de agencia (Jensen y Meckling, 1976) y
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hagan que los gerentes tomen decisiones eficientes respecto a los impuestos (Lopo et al.,
2016). Desai et al. (2007) argumentan que, en este escenario, una autoridad fiscal fuerte
puede servir como un control adicional de los gerentes y, por lo tanto, los objetivos de los
accionistas estarian alineados con la autoridad fiscal para reducir el desvio de los recursos
por parte de los gerentes. Varios estudios han demostrado que el seguimiento y el control
por parte de las autoridades fiscales mejoran la informacion del resultado y del gasto del
impuesto a las ganancias en los estados financieros (Damayanti, 2019; Zhao, 2021).

La mejora de la informacién con la adopcién de las NIIF también es considerada como
un mecanismo que contribuye a mitigar los problemas de agencia y el control de la
gerencia (Hail et al., 2014). Sin embargo, el objetivo de la informacion financiera de
servir como soporte a la administracion en la mitigacion de los conflictos de agencia ha
quedado en un segundo plano en el marco de las NIIF, dandose mas relevancia a su
utilidad en la toma de decisiones (De George et al., 2016). Otro cambio importante en el
marco de las NIIF que influye en la resolucion de problemas de agencia es su enfoque en
un modelo de gobierno corporativo de accionistas. Este modelo es especifico de los paises
con un derecho consuetudinario como los Estados Unidos y el Reino Unido y consiste en
la confianza en la divulgacion publica para resolver los problemas de agencia. En cambio,
en los paises con codigo legal se utiliza un modelo de gobierno de partes interesadas, en
el cual la asimetria de informacion se resuelve con frecuencia a través de comunicaciones
privadas.

En este contexto, la medicion de las BTD puede servir a los accionistas y a las autoridades
fiscales a detectar la existencia potencial de practicas de gestion del resultado y de
impuestos en las empresas (Graham et al., 2012; Herianti et al., 2021). Ademas, varios
estudios se han enfocado en identificar los factores que explican las BTD (Tang, 2005;

Tang y Firth, 2011; Riguen y Jaboui, 2015; Carodoso y De Souza, 2017) o determinar los
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efectos que las practicas de gestion del resultado o de gestion de impuestos, utilizando las
BTD como medida, afectan a las empresas (Lopo et al., 2016; Onezorge y Campagnaro,
2016; Herianti et al., 2021; Wang, 2021).
2.3 Los principales métodos de calculo de las books tax differences

No existe un consenso con respecto a la medicion de las BTD, tal como se puede observar
en el Cuadro 7. La medicion varia en funcién de la conceptualizacion de las BTD utilizada
en el estudio, el objetivo de la investigacion o el sistema fiscal del pais analizado. El
mayor nimero de estudios se enfocan en el analisis de las BTD totales, que se definen
como la diferencia entre el resultado contable y el resultado fiscal. Otros estudios se
enfocan en el andlisis de las BTD temporarias y las BTD permanentes.

La mayoria de los estudios calculan las BTD totales restando del resultado contable del
resultado fiscal (Cuadro 7). Se observa que estos estudios utilizan un subrogado para el
resultado fiscal, al obtener un valor estimado mediante la division del gasto por impuesto
corriente por la tasa impositiva. En el caso de los estudios de Formigoni et al. (2009),
Onezorge y Campagnaro (2016) y Wang (2021), no se menciona como se obtuvieron los
datos de la utilidad fiscal. Sin embargo, como estos estudios han sido realizados en Brasil
y en Taiwan, paises en los cuales el resultado fiscal no se puede obtener de los estados
financieros (Lopo et al., 2014; Liao et al., 2020), seguramente el resultado fiscal también
se estimo a partir del gasto por impuesto a la renta corriente. Hay que mencionar que en
algunos paises se aplica mas de un impuesto a la renta en funcion del origen de las rentas
que se gravan y, en estos casos, el resultado fiscal se estima teniendo en cuenta las
diferencias de los tipos impositivos legales (Wahab, et al., 2022). Otra forma de estimar
el resultado fiscal es restando del resultado contable las BTD temporarias y las BTD

permanentes (Marcolini, 2023).
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Cuadro 7. Férmulas de calculo de las BTD

Tipo de BTD Autores Formula de célculo
Formigoni et al. (2009), Onezorge y resultado contable — resultado fiscal
Campagnaro (2016), Wang (2021),
Marcolini (2023)
Jackson (2009) (gasto del impuesto corriente/t * (1 —t)
* —utilidad neta)
/media_activos
Tang (2005), Tang y Firth (2011, 2012) (utilidad_contable = tasa impositiva
—utilidad fiscal
* tasa impositiva)
/activo_total
Chytis (2015), Herianti et al. (2021) (utilidad_contable
— utilidad fiscal)
BTD totales /activo_total
Liao et al. (2020), Wahab et al. (2022), (EBIT — gasto por impuesto corriente
Dyussembina y Park (2024) * tasa impositiva)
Lopo y Bittencourt (2013), Lopo et al. (EBIT — gasto por impuesto corriente
(2013), Lopo et al. (2014), Lopes et al. * tasa impositiva)
(2016), Mocanu et al. (2021) /activo total
Cardoso y De Souza (2017), Marschner (EBIT — gasto por impuesto corriente
et al. (2019), Da Silva y De Souza * tasa impositiva)
(2020a, 2020Db), Duarte et al (2020) /activo totalys,,
Riguen y Jarboui (2015, 2017) (EBIT — gasto por impuesto corriente
/tasa_impositiva)
/media activo_total)
Jackson (2009), Lopo et al. (2013),
Cardoso y De Souza (2017), Da Silva'y BTD totales — BTD temporarias
De Souza (2020a, 2020b), Wang (2021)
BTD Wahab et al. (2022) (resultado contable — resultado fiscal
permanentes — BTD temporarias)
Marcolini (2023) (resultado contable
* (tasa vigente del impuesto
— tasa efectiva del impuesto))
/tasa vigente del impuesto
Jackson (2009), Lopo et al. (2013) —(gasto por impuesto diferido)/t * (1
—t)/media_activos
Hanlon et al. (2012) gasto por impuesto diferido
Cardoso y De Souza (2017) (Ingreso por impuesto diferido
/tasa_impositiva)
/activo_total
Da Silva 'y De Souza (2020a, 2020b). (gasto por impuesto diferido
* tasa impositiva)
BTD

temporarias

/activo_total)

Siburian et al. (2020)

(gastos por impuestos diferidos
/activo total,s,,
+ activo totalyzo,_,)/2
(ingresos por impuestos diferidos
/activo total gz,
+ activo totalyse,_,)/2

Wang (2021), Marcolini (2023)

gasto por impuesto diferido
/tasa_impositiva

Fuente: Elaboracion propia
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En el caso de las BTD temporarias, como estan relacionadas con los activos y los pasivos
por impuestos diferidos, se calculan con frecuencia a partir de los gastos por impuestos
diferidos, aunque existen estudios que también tienen en cuenta los ingresos por
impuestos diferidos, como el de Cardoso y De Souza (2017) y Siburian et al. (2020). Las
BTD permanentes se calculan en general mediante la diferencia entre las BTD totales y
las BTD temporarias, aunque se pueden también estimar a partir del resultado contable y
las tasa vigente y efectiva del impuesto, tal como propone Marcolini (2023).

Algunos autores consideran que en los estudios iniciales existen lagunas en el calculo de
las BTD totales, debido a que se tomaba en consideracién la diferencia total entre el
resultado contable y el resultado fiscal sin tomar en cuenta los diferentes componentes de
esta diferencia (Duarte et al., 2020). Por esta razon, los resultados respecto al uso de las
BTD totales como indicador de la calidad del resultado fueron limitados. Para solucionar
este problema, Tang (2005) propone dos tipos de componentes: BTD normales y BTD
anormales. La propuesta de estos dos componentes se basa en la distincion que realiza
Jones (1991) entre los devengos normales y los anormales, que conjuntamente forman los
devengos totales. Los devengos normales son el resultado de los cambios en las
circunstancias econdmicas de la empresa; mientras que, los anormales son el resultado de
la manipulacion de los gerentes. Por lo tanto, utiliza un modelo de regresion para controlar
los cambios en las circunstancias econdmicas de la empresa, que incluye las variables la
variacion en los ingresos y la propiedad planta y equipo.

Para medir los componentes normales y anormales de las BTD totales, Tang (2005)
también plantea un modelo de regresion lineal para controlar los efectos de los cambios
en las circunstancias econdmicas de las empresas en las BTD totales. Se incluye en el
modelo la variable cambios en los ingresos, presenta también en el modelo de Jones

(1991), y a la variable propiedad planta y equipo se le suma los activos intangibles.
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Ademas, afiade las variables pérdidas registradas y pérdidas utilizadas siguiendo la
propuesta de Manzon y Plesko (2002). Segundo, se calculan las BTD anormales mediante
la estimacidn de los residuos a partir del modelo propuesto.

Tang (2005) aplico este modelo para medir las BTD normales y anormales de las
empresas chinas. Las BTD normales consisten en diferencias contables-fiscales que no
ofrecen posibilidades de realizar elecciones en su aplicacion; mientras que, las BTD
anormales surgen de la discrecionalidad de los gerentes relacionada con précticas de
contabilidad y fiscalidad agresivos en los informes financieros. EI mismo modelo fue
utilizado por Formigoni et al. (2009) para estimar estos dos componentes de las BTD en
el caso de las empresas brasilefias.

Posteriormente, Tang y Firth (2011, 2012) afiadieron la diferencia entre la tasa impositiva
aplicable a la sociedad consolidada y la media de las tasas impositivas del grupo
consolidado, como variables para controlar los efectos mecénicos en las BTD normales.
Ademaés, en lugar de la suma de la propiedad planta y equipo y los activos intangibles,
los autores utilizaron su variacion. Asi mismo, en el afio 2012, se afiadieron al modelo las
BTD del afo anterior para controlar los efectos de los cambios estructurales en las normas
contables y la legislacion fiscal a lo largo de los afios.

Los estudios empiricos que han investigado los diferentes tipos de BTD se pueden dividir
en dos grupos. Un primer grupo en el cual las BTD son una variable independiente; es
decir, representan un factor que explica otras variables como la gestion del resultado, la
gestion de los impuestos y el rating, entre otros. Un segundo grupo en el cual los
diferentes tipos de BTD son estudiadas como variable dependiente; por lo tanto, estos
estudios tienen como objetivo determinar los factores explicativos de las BTD. A
continuacién, se presentan los resultados de los estudios de cada uno de estos dos grupos.

2.4 Efectos de las BTD
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El estudio de los efectos de las BTD cobra una gran importancia en Estados Unidos al
inicio de los afios 2000 debido a los escandalos contables en empresas muy importantes
de este pais (Duarte et al., 2020). EI primer estudio aplicado a empresas de Estados
Unidos fue realizado por Hanlon (2005) y tenia como objetivo determinar si las BTD
temporarias explican la persistencia del resultado, de los devengos y del flujo de efectivo.
El mismo estudio fue aplicado por Jackson en el afio 2009 también a las empresas
estadounidenses; no obstante, el autor afiadié las BTD permanentes para explicar la
persistencia del resultado. Por lo tanto, fueron las BTD temporarias y las BTD
permanentes las que atrajeron primero el interés de la comunidad cientifica. En el afio
2012, Hanlon estudia no solo el efecto de las BTD temporarias sobre la persistencia del
resultado, sino también el de las BTD totales. Los estudios mas recientes también se han
enfocado en analizar los efectos de las BTD anormales.

Un total de doce estudios que investigan a las BTD temporarias como variable
independiente fueron encontrados en la literatura sobre las BTD. Cuatro de los diez
estudios sobre los efectos de las BTD temporarias fueron realizados en Estados Unidos
(Cuadro 8); por lo tanto, América del Norte lidera las investigaciones sobre este tipo de
BTD. Esta region es seguida por América del Sur, con tres estudios realizados en Brasil,
y por Asia Sudoriental, con cuatro estudios llevados a cabo en Indonesia y Malasia. Solo
se encontro un estudio realizado en Europa, en concreto es Espafia.

Siete de los diez estudios analizan los efectos de las BTD temporarias sobre la persistencia
del resultado, en concreto, plantean que estas BTD explican la persistencia del EBIT; sin
embargo, los resultados de estos estudios muestran resultados diferentes. En el estudio de
Hanlon (2005) se encontré una relacién negativa entre las BTD temporarias grandes y la
persistencia del resultado, hallazgos que fueron confirmados por Blaylock et al. (2012).

No obstante, Jackson (2009) y Marcolini (2023) obtuvieron un resultado positivo en su
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analisis de la misma relacién; mientras que, los estudios de Lopo et al. (2013, 2016), Bas

etal. (2020) y Mudjiyanti et al. (2020) no encontraron ninguna relacién significativa entre

las BTD temporarias y la persistencia del resultado.

Cuadro 8. Estudios que investigan los efectos de la BTD temporarias

Autores Pais Continente Variable dependiente Resultados
Hanlon Estados América del | Persistencia del | Las empresas con BTD
(2005) Unidos Norte resultado, persistencia de | grandes positivas y con
los devengos, | BTD grandes negativas
persistencia del resultado | tienen menos persistencia
reflejada en los precios | del  resultado, menos
de las acciones. persistencia de devengos
que las empresas con BTD
pequenias.
Jackson Estados América del | Gasto fiscal, resultado | Las BTD temporarias
(2009) Unidos Norte antes de impuestos, | tienen una relacion
utilidad neta. positiva con el crecimiento
del resultado antes de
impuestos, el crecimiento
de la utilidad neta y el
crecimiento  del gasto
fiscal.
Hanlon et | Estados América del | Honorarios de auditoria. | Un aumento de las BTD
al. (2012) Unidos Norte explica el incremento de
los honorarios de auditoria.
Blaylock et | Estados América del | Persistencia del | Las empresas con BTD
al. (2012) Unidos Norte resultado, precio de las | temporarias grandes
acciones. resultadas de la gestion del
resultado tienen una menor
persistencia del resultado.
Lopo et al. | Brasil América del | Variacion del resultado | No existe un efecto
(2013) Sur antes de impuestos, | significativo de las BTD
variacion de los ingresos | temporarias en la variacion
fiscales. del resultado antes de
impuestos y tampoco en la
variacion de los ingresos
fiscales.
Lopo et al. | Brasil América del | Persistencia del | Las BTD temporarias no
(2016) Sur resultado. tienen un impacto
significativo  sobre la
persistencia del resultado.
Bas et al. | Indonesia | Asia Persistencia del | No existe relacién
(2020) Sudoriental resultado. significativa entre las BTD
temporarias y la
persistencia del resultado.

Fuente: Elaboracion propia
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Cuadro 8. Estudios que investigan los efectos de la BTD temporarias (continuacion)

Autores Pais Continente Variable dependiente Resultados
Da Silva y | Brasil América del Sur Estructura de capital. Existe una relacion
De  Souza positiva entre las BTD
(2020a) totales, BTD

temporarias y el
endeudamiento a largo

plazo.
Mudjiyanti Indonesia Asia Sudoriental Crecimiento de | No existe una relacion
et al. (2020) beneficios. significativa entre las

BTD temporarias y el
crecimiento de los

beneficios.
Siburian et | Indonesia Asia Sudoriental Gestidn del resultado. Las grandes BTD
al. (2020) temporarias positivas y

las grandes negativas
tienen un efecto
positivo  sobre la
gestion del resultado.

Wahab et al. | Malasia Asia Sudoriental Riesgo total, riesgo | Las BTD temporarias
(2022) sistémico, riesgo | tienen un efecto
idiosincratico. positivo sobre el riesgo

total y el riesgo
idiosincratico.

Marcolini Espafia Europa Persistencia del | Las BTD temporarias

(2023) resultado. tienen  un  efecto
incremental sobre la
persistencia del
resultado.

Fuente: Elaboracion propia

Hanlon (2005) y Blaylock (2012) identificaron que las grandes BTD temporarias no solo
influyen negativamente sobre la persistencia del EBIT sino también sobre la persistencia
del resultado reflejada en los precios de las acciones. En cambio, Jackson (2009) encontrd
que las BTD temporarias no solo afectan positivamente la persistencia del resultado antes
de impuestos sino también la persistencia de la utilidad neta y del gasto fiscal. Por su
parte, Da Silva y De Souza (2020a) hallaron una relacion positiva entre las BTD
temporarias y el endeudamiento a largo plazo; mientras que, Siburian et al. (2020)
demostraron que las grandes BTD temporarias explican la gestion del resultado, la cual
fue medida a partir de los devengos. Hay que mencionar también el estudio de Wahab et
al. (2022), en el cual el andlisis de la relacion de las BTD temporarias con el riesgo
empresarial mostré que estas BTD son un indicador del riesgo total y el riesgo

idiosincratico.
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Aunque, al igual que las BTD temporarias, el andlisis de los efectos de las BTD
permanentes se inicié en Estados Unidos, su estudio ha suscitado menos interés en la
comunidad cientifica. En Estados Unidos, solo se encontro la investigacion de Jackson
(2009) que incluye las BTD permanentes como variable independiente (Cuadro 9).
América del Sur (Brasil) y Asia Sudoriental (Indonesia y Malasia) lideran los estudios de
las BTD permanentes con dos investigaciones en cada una de las regiones. En el

continente asiatico también existe un estudio en Asia Oriental (Taiwan) y en Europa

(Espafia) se encontrd otro estudio.

Cuadro 9. Estudios que investigan los efectos de la BTD permanentes

Autores Pais Continente Variable Resultados
dependiente
Jackson Estados | América del | Gasto fiscal, | Las BTD permanentes tienen una
(2009) Unidos Norte cambios en los | relacién positiva con el crecimiento
ingresos antes de | del resultado solo porque estan
impuestos, utilidad | negativamente relacionadas con el
neta. gasto fiscal.
Lopo et al. | Brasil América del Sur | Variacion del | No existe una relacion significativa
(2013) resultado antes de | entre BTD permanentes y la
impuestos, variacion del resultado antes de
variacion de los | impuestos y tampoco con la
ingresos fiscales. variacion de los ingresos fiscales.
Da Silva y | Brasil América del Sur | Estructura de | Existe una relacién positiva entre
De Souza capital. las BTD permanentes y el
(2020a) endeudamiento a largo plazo.
Mudjiyanti | Indonesia | Asia Sudoriental | Crecimiento  de | No existe una relacién significativa
et al. beneficios. entre las BTD permanentes y el
(2020) crecimiento de los beneficios.
Wang Taiwén Asia Oriental Valor de la | Existe relacion entre las BTD
(2021) empresa. permanentes, que miden la evasién
fiscal, y el valor de la empresa.
Wahab et | Malasia | Asia Sudoriental | Riesgo total, | Las BTD permanentes tienen un
al. (2022) riesgo sistémico, | efecto positivo sobre el riesgo total
riesgo y el riesgo idiosincratico.
idiosincratico.
Marcolini | Espafia Europa Persistencia  del | No existe una relacion significativa
(2023) resultado. entre las BTD permanentes y la
persistencia del resultado.

Fuente: Elaboracion propia

En general, los estudios sobre las BTD permanentes analizan sus efectos sobre los
ingresos fiscales. Jackson (2009) demostr6 que las BTD permanentes tienen un efecto
positivo sobre la persistencia de los ingresos fiscales, pero solo a través de la interaccién

negativa con el gasto fiscal. Tampoco se encontr6 una relacién directa significativa entre
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las BTD permanentes y la variacion de los ingresos fiscales (Lopo et al., 2013), el
crecimiento de los beneficios (Mudjiyanti et al., 2020) o la persistencia del resultado
(Marcolini, 2023).

Otros autores investigaron el efecto de las BTD permanentes sobre la utilidad neta
(Jackson, 2009), la variacion del resultado antes de impuestos (Lopo et al., 2013), la
estructura de capital (Da Silva y De Souza, 2020a), el valor de la empresa (Wang, 2021)
y el riesgo empresarial (Wahab et al., 2022). Los resultados indicaron un efecto positivo
de las BTD permanentes en el endeudamiento a largo plazo, el valor de la empresa, el
riesgo empresarial total y el riesgo idiosincratico. Destaca el estudio de Wang (2021) por
la utilizacion de las BTD permanentes como indicador de evasion fiscal.

Junto a las BTD temporarias, las BTD totales son con frecuencia analizadas como factores
que afectan sea los aspectos vinculados a la presentacion de informes financieros, como
los honorarios de auditoria (Hanlon et al., 2012), los activos por impuestos diferidos
reconocidos por las pérdidas fiscales compensables (Chytis, 2015), el conservadurismo
contable (Riguen y Jarboui, 2017), o diferentes resultados de las empresas. Entre estos
resultados se encuentra la rentabilidad de las acciones (Lopo y Bittencourt, 2013, Lopo
etal., 2014), el rating (Lopes y Lopo, 2016; Da Silva y De Souza, 2020b), la utilidad neta
(Lopo, 2014), estructura de capital (Da Silva y De Souza, 2020a), desempefio futuro
(Herianti et al., 2021), la persistencia del resultado (Marcolini, 2023) y el valor de la
empresa (Dyusembina y Park, 2024). La mayoria de estos estudios plantean que usuarios
externos a la empresa utilizan las BTD totales como un indicador de la fiabilidad de los
datos presentados por la empresa respecto a sus resultados y, por lo tanto, la rentabilidad
de sus acciones, su rating, su estructura de capital, sus resultados futuros y su valor se ven

afectados.
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Cuadro 10. Estudios que investigan los efectos de la BTD totales

Autores Pais Continente Varla_b le Resultados
dependiente
Hanlon et al. | Estados | América Honorarios de | Las BTD influyen en los honorarios
(2012) Unidos del Norte auditoria. de auditoria
Lopo y | Brasil América Rentabilidad La informacion ofrecida por las
Bittencourt del Sur ajustada al mercado | BTD para explicar la rentabilidad
(2013) de comprar y | aumentd después de la adopcion de
mantener acciones. las NIIF.
Lopo et al. | Brasil América Rentabilidad de las | Las BTD totales tienen un efecto
(2014) del Sur acciones, utilidad | negativo sobre la rentabilidad de las
neta. acciones y también sobre la utilidad
neta.
Chytis Grecia Europa del | Activos por | Las BTD inciden sobre los activos
(2015) Sur impuestos diferidos | por impuestos diferidos
reconocidos por | reconocidos por pérdidas fiscales
pérdidas fiscales | compensables.
compensables.
Lopesy Lopo | Brasil América Rating. Las BTD no tienen una relacion
(2016) del Sur significativa con el rating.
Riguen y | Tunisia Africa del | Conservadurismo Las BTD  totales, afectan
Jarboui Norte contable. negativamente el conservadurismo
(2017) contable.
Da Silva y | Brasil América Estructura de capital. | Existe una relacion positiva entre
De Souza del Sur las BTD totales y el endeudamiento
(2020a) a largo plazo.
Da Silva y | Brasil América Rating. Las BTD totales, tienen un efecto
De Souza del Sur negativo sobre el rating para las
(2020b) empresas con grandes BTD. Las
BTD positivas tienen un efecto
positivo sobre el rating. En cambio,
no hay un efecto significativo de las
BTD negativas
Herianti et al. | Indonesia | Asia Desempefio futuro. Las BTD tienen un efecto positivo
(2021) Sudoriental sobre el desempefio futuro, pero
reducen la habilidad gerencial sobre
el desempefio futuro.
Wahab et al. | Malasia | Asia Riesgo total, riesgo | Las BTD totales tienen un efecto
(2022) Sudoriental | sistémico, riesgo | positivo sobre el riesgo total y el
idiosincratico. riesgo idiosincratico.
Marcolini Espafia Europa Persistencia del | Las BTD  totales aportan
(2023) resultado. informacion  incremental  para
predecir la  persistencia  del
resultado.
Dyussembina | Rusia Europa Valor de la empresa. | Las empresas con grandes BTD
y Park (2024) tienen un valor de la empresa méas
bajo. La politica de dividendos
modera la relacién entre las BTD y
el valor de la empresa.

Fuente: Elaboracion propia
Como se puede observar en el Cuadro 10, aunque el estudio de los efectos de las BTD

totales se inicié en Estados Unidos con la investigacion de Hanlon (2012), el mayor
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numero de estudios, cinco en total, fueron llevados a cabo en Brasil. Si Hanlon (2012)
investigo el efecto de las BTD totales sobre los honorarios de auditoria, los estudios
realizados en Brasil se enfocaron en sus efectos sobre la rentabilidad de las acciones
(Lopo y Bittencourt, 2013; Lopo et al, 2014), el rating (Lopes y Lopo, 2016; Da Silva 'y
De Souza, 2020b) y la estructura del capital (Da Silva Barbosa y De Souza Costa, 2020a).
En general, estos estudios mostraron que las BTD totales explican la variacion de estas
variables, con la excepcidn del estudio de Lopes y Lopo (2016), en el cual no se encontro
que las BTD totales afectan el rating. No obstante, los efectos sobre el rating pueden
variar en funcion del tamafio y del signo de las BTD totales, segln los resultados del
estudio de Da Silva y de Souza (2020b). En este estudio se encontrd que las BTD grandes
positivas tienen un efecto positivo sobre el rating, mientras que, las BTD grandes
negativas no tienen un efecto significativo; en cambio, las BTD pequefias negativas tienen
un efecto positivo sobre el rating. Los efectos de las BTD totales también pueden variar
en funcién de las normas contables aplicadas. En este sentido, la investigacion de Lopo y
Bittencourt (2013) mostré que las BTD explican en mayor proporcion la variacion de la
rentabilidad de las acciones después de la adopcion de las NIIF.

Se encontraron tres estudios fuera de Estados Unidos que analizan el efecto de las BTD
totales sobre la persistencia del resultado. El primero es el de Lopo et al. (2014), realizado
en Brasil, cuyo objetivo es determinar el impacto de las BTD totales sobre la persistencia
de la utilidad neta. El segundo fue efectuado por Herianti et al. (2021) en Indonesia y sus
autores miden el desempefio futuro con la persistencia de la utilidad neta. El tercero se
llevé a cabo en Espafia por (Marcolini, 2023) y en este estudio se analiza la informacion
incremental de las BTD para predecir los resultados futuros. Los tres estudios mostraron
que las BTD totales tienen un efecto significativo sobre la persistencia del resultado. Los

otros estudios investigaron el impacto de las BTD totales sobre los activos por impuestos
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diferidos reconocidos por pérdidas fiscales compensables de las empresas griegas
(Chytis, 2015), sobre el conservadurismo contable de las empresas de Tunisia (Riguen y
Jarboui, 2017), el riesgo empresarial (Wahab et al., 2022) y el valor de la empresa
(Dyussembina y Park, 2024). En todos los casos, las BTD totales, resultaron tener un
efecto significativo sobre las variables analizadas.

Las BTD normales y anormales como variables independientes solo han sido estudiadas
en paises emergentes (Cuadro 11). Esta tipologia de BTD fue propuesta por Tang (2005)
para diferenciar entre las BTD resultadas de las diferencias mecanicas entre las normas
contables y las normas fiscales en la presentacion de los estados financieros (BTD
normales) y las BTD que se originan del comportamiento oportunista del gerente en la
aplicacion de las normas contables (BTD anormales). Estas dos variables fueron
analizadas por primera vez como factor explicativo de la persistencia del resultado en un
estudio aplicado en China por Tang y Firth (2012). Otros estudios que han analizado las
BTD normales y anormales como factores explicativos de otras variables se han realizado
en América del Sur (Brasil, con dos estudios) y Africa del Norte (Tunisia, con un estudio).
Las BTD normales tienen un efecto positivo sobre la persistencia del resultado (Tang y
Firth, 2012) y sobre el rating de las empresas con BTD pequefias (Da Silva 'y De Souza,
2020b). En cambio, tienen un efecto negativo sobre la persistencia del resultado por
accion, el conservadurismo contable (Riguen y Jarboui, 2017) y sobre el rating de las
empresas con grandes BTD (Da Silva y De Souza, 2020b). En el caso de las BTD
anormales, se encontr6 un efecto positivo sobre la persistencia del resultado y la
persistencia del resultado por accion (Tang y Firth, 2012) y un efecto negativo sobre el
conservadurismo contable (Riguen y Jarboui, 2017) y el rating de las empresas con

grandes BTD (Da Silva y De Souza, 2020b). Por su parte, Duarte et al. (2020)
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demostraron que las BTD anormales explican la suavizacion del resultado y la gestién
del resultado real.

Cuadro 11. Estudios que investigan los efectos de la BTD normales y anormales

Autores Pais Continente Varla_b le Resultados
dependiente
Tang vy | China | Asia Persistencia del | Las grandes BTD normales y anormales
Firth Sudoriental | resultado, tienen un efecto positivo sobre la
(2012) persistencia del | persistencia del resultado. En el caso de la
resultado por | persistencia del resultado por accion las
accion. grandes BTD anormales tienen un efecto
positivo, mientras que las normales tienen
un impacto negativo.
Riguen y | Tunisia | Africa  del | Conservadurismo Las BTD normales y anormales afectan
Jarboui Norte contable. negativamente el  conservadurismo
(2017) contable.
Da Silva | Brasil | América del | Rating. Las BTD, BTD anormales, las BTD
y De Sur normales, tienen un efecto negativo sobre
Souza el rating para las empresas con grandes
(2020b) BTD. Las BTD normales tienen un efecto
positivo sobre el rating de las empresas
con BTD pequefias.
Duarte et | Brasil | América del | Suavizacion del | BTD anormales causan la suavizacion del
al. (2020) Sur resultado, gestion | resultado y la gestion del resultado real.
del resultado real.

Fuente: Elaboracion propia

Hay que destacar que cada uno de los estudios mide de manera diferente la medicion de
las BTD normales y anormales. Para Tang y Firth (2012), las BTD normales son el
resultado de los efectos mecanicos de la variacion de la inversion, la variacion de los
ingresos, las pérdidas registradas, las pérdidas utilizadas, la diferencia entre la tasa
impositiva aplicable a la sociedad consolidada y la media de la tasa impositiva del grupo
consolidado y también por las BTD del afio anterior. Las BTD anormales son los residuos
de la regresion de estas variables sobre las BTD totales. Aungue Riguen y Jaboui, (2017)
utilizan la misma metodologia y tres de las variables del modelo de Tang y Firth (2012)
(lavariacion de la inversion, la variacion de los ingresos y las BTD de los afios anteriores),
solo afiaden como factor que explica las BTD normales la obtencion de ingresos antes de
impuestos positivos. Por su parte, Da Silva y De Souza (2020b) afiaden los efectos de las
diferencias temporarias y la variacion de los stocks entre los factores que explican las

BTD normales. Por ultimo, Duarte et al. (2020) miden de manera parecida a la de Tang y
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Firth (2012), pero sin las variables que capturan los efectos fiscales y con la inclusién de
los intereses de los fondos propios.

En conclusidn, los estudios demostraron que las BTD totales son una medida util para los
usuarios de la informacion financiera, porque la variaciéon de su tamafio y signo afectan
los resultados de las empresas, la rentabilidad de las acciones, el rating, la estructura de
capital, los honorarios de auditoria e incluso el riesgo de capital. Es mas, Lopo y
Bittencourt (2013) encontraron que la informacion ofrecida por las BTD totales aumento
después de la adopcion de las NIIF. No obstante, al analizar los efectos de los diferentes
componentes de las BTD totales, los resultados no son tan contundentes. Esto pasa sobre
todo en los estudios que investigan los efectos de las BTD temporarias y las BTD
permanentes sobre la persistencia del resultado. En el caso de las BTD normales y las
BTD anormales, aunque existe un numero reducido de estudios, si se han comprobado
efectos significativos sobre la persistencia del resultado, el conservadurismo contable, el
rating y las précticas de suavizacion y gestion del resultado. Por lo tanto, hacen falta mas
estudios para determinar no solo los efectos de las BTD totales sino también de sus
diferentes componentes sobre las diferentes variables de interés para los usuarios de la
informacion financiera.

2.5 Factores explicativos de las BTD

Las primeras investigaciones que han estudiado las BTD como variable dependiente se
han enfocado en las BTD anormales y se han realizado en paises de Asiay América del
Sur. Posteriormente, otros estudios han analizado los factores explicativos de las BTD
totales, BTD temporarias y BTD permanentes. Destaca el hecho de que casi todas estas
investigaciones se han realizado en paises emergentes y que el estudio de las BTD como
variable dependiente no ha despertado el interés de la comunidad cientifica de América

del Norte.
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Solo se encontraron dos estudios que investigan los factores explicativos de las BTD
temporarias: uno de Europa del Sury el otro de América del Sur (Cuadro 12). Fernandez-
Rodriguez y Martinez-Arias (2015), en un estudio realizado sobre una muestra de
empresas espafiolas, demostraron que las siguientes variables explican las BTD
temporarias positivas y negativas: los ajustes de devengo discrecionales, la intensidad del
inmovilizado material, el inventario, la deuda, el ROA, intangibles, la tributacién bajo el
régimen consolidado, la reforma contable, la existencia de bases imponibles tendientes
de compensar y el tamario.

Cuadro 12. Estudios que investigan los determinantes de la BTD temporarias

Autores Pais | Continente | Variable independiente Resultados
Fernandez— Espafia | Europa del | BTD temporarias positivas | Tanto las BTD temporarias
Rodriguez vy Sur del afio anterior, devengo, | positivas como las negativas se
Martinez— tamafio, material, | ven afectadas por las BTD del
Arias (2015) intangible, inventario, | afio anterior.

deuda, ROA, | El devengo, tamafio, material,
consolidacion, reforma | inventario, deuda, intangible,

contable, existencia de | ROA, consolidacion, reforma y
bases imponibles negativas | la  existencia de  bases
pendientes de compensar, | imponibles  pendientes  de
sector, afio. compensar afectan a las dos
variables dependientes.

Las BTD temporarias netas son
explicadas por todas las
variables independientes.
Cardoso y De | Brasil | América Desempefio, cambio en los | EI desempefio influye en las
Souza (2017) del Sur ingresos netos de las | BTD temporarias.

ventas, cambio en el activo
fijo, diferencia entre EBIT
y flujo de efectivo de
operaciones, ratio  del
precio y las ganancias de
las acciones, liquidez,
apalancamiento financiero.

Fuente: Elaboracion propia

Los autores encontraron una relacion entre la gestion del resultado, medida con los
devengos discrecionales, y las diferencias temporarias. Concretamente, las empresas con
mayor nivel de gestion del resultado registran mas ajustes negativos y menos ajustes

positivos. Por su parte, Cardoso y De Souza (2017), en su investigacion aplicada a las
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empresas brasilefias, encontraron que el desempefio tiene un efecto positivo y
significativo.

También se encontraron dos investigaciones empiricas en la revision de la literatura, en
las cuales las BTD permanentes son consideradas como variable dependiente (Cuadro
13). Uno de estos estudios es de Cardoso y De Souza (2017), quienes aplicaron el mismo
modelo para explicar las BTD temporarias, BTD permanentes y las BTD totales. Los
resultados de su investigacion indican que las BTD permanentes estan explicadas por los
mismos factores que las BTD totales: desempefio, liquidez y sector. Para Wang (2021),
las BTD permanentes son un indicador de la evasion fiscal, la cual es explicada por el
apalancamiento, la intensidad del capital, el sector, el tamafio y el ROA.

Cuadro 13. Estudios que investigan los factores explicativos de la BTD permanentes

Autores | Pais | Continente Variable independiente Resultados

Cardoso | Brasil | América Desempefio, cambio en los | El desempefio, la liquidez y el
y De del Sur ingresos netos de las ventas, sector afectan a las BTD
Souza cambio en el activo fijo, | permanentes.

(2017) diferencia entre EBIT y flujo de

efectivo de operaciones, ratio
del precio y las ganancias de las

acciones, liquidez,

apalancamiento financiero.
Wang Taiwan | Asia Apalancamiento, proporciéon de | Con la excepcion de la
(2021) Oriental investigacion y desarrollo, ratio | proporcién de investigacion vy

de la intensidad de capital, | desarrollo, todas las demas
pertenencia a la industria | variables afectan la evasidn
electronica de alta tecnologia, | fiscal medida mediante las BTD
tamario, ROA. permanentes

Fuente: Elaboracion propia

Los primeros estudios, que han hecho un analisis de las BTD totales como variable
dependiente, tenian como objetivo calcular sus dos componentes: BTD normales y BTD
anormales (Cuadro 15). Posteriormente, aparecieron estudios que tenian como objetivo
especifico identificar los factores explicativos de las BTD totales. Formigoni et al. (2009)
fueron los primeros en realizar el segundo tipo de estudio, analizando los factores
explicativos de las BTD totales encontradas en los estados financieros de las empresas de

Brasil. Es mas, cuatro de los siete estudios de este tipo identificados en la literatura se han
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llevado a cabo en Brasil. Los otros estudios se han realizado sobre muestras de empresas
de Asia, Africa del Norte y Europa del Este. A continuacion, se presentan los resultados

de estos siete estudios (Cuadro 14).

Cuadro 14. Estudios que investigan factores explicativos de las BTD totales

Autores Pais Continente Variable independiente Resultados
Formigoni | Brasil América  del | Devengos discrecionales | Los devengos
et al. Sur estimados con el modelo | discrecionales no tienen un
(2009) propuesto por KS (Kang Yy | impacto significativo sobre

Sivaramakrishnan, 1995) los | las BTD totales.
devengos discrecionales
estimados con el modelo
propuesto por Pae (2005).
Lopo et al. | Brasil América del | Suma de las inversiones en | Con excepcion de las
(2014) Sur activos fijos, activos | variables pérdidas
intangibles y cargos diferidos, | operativas netas y
variacion de los ingresos, modificacion de la ley
pérdidas operativas netas, contable, las  demas
valor del impuesto diferido. variables  independientes
diferencia entre el patrimonio | explican las BTD totales.
neto y la utilidad neta,
diferencia entre el activo y el
pasivo por impuesto diferido,
modificacion de la ley
contable.
Riguen vy | Tunisia | Africa del | Desempefio, variacion de los | El desempefio, la variacion
Jarboui Norte ingresos, inversion en | de los ingresos, devengos
(2015) propiedad planta y equipo, | discrecionales, la ratio
devengos discrecionales, precio beneficio de las
ratio precio beneficio de las | acciones y el
acciones, % promedio de las | apalancamiento influyen en
acciones de la empresa | las BTD totales.
propiedad de  accionistas
institucionales, liquidez,
apalancamiento, BTD del afio
anterior.

Cardoso vy | Brasil América  del | Desempefio, cambio en los | EI desempefio influye de

De Souza Sur ingresos netos de las ventas, manera positivaen las BTD
(2017) cambio en el activo fijo, | totales. Los cambios en el

diferencia entre EBIT y flujo | activo fijo tienen un efecto
de efectivo de operaciones, | negativo. La liquidez y el
ratio del precio y las ganancias | sector afectan a las BTD
de las acciones, liquidez, | totales.

apalancamiento financiero,

sector, afio, tamafio.

Fuente: Elaboracion propia
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Cuadro 14. Estudios que investigan factores explicativos

(continuacion)

de las BTD totales

Autores

Pais

Continente

Variable independiente

Resultados

Marschner et
al. (2019)

Brasil

América  del
Sur

Apalancamiento,
crecimiento  de
inmovilizado,
ROA, tamario.

ventas,
liquidez,

El apalancamiento tiene
un efecto negativo sobre
BTD. Existe una relacién
positiva entre el
crecimiento de ventas y
las BTD. La liquidez
también tiene un efecto
positivo, pero solo en las
empresas de tamafio
pequefio. EI ROA solo
tiene un efecto positivo
en las empresas grandes,
mientras que
inmovilizado no tiene
ningun efecto
significativo.

Liao et al.
(2020)

Taiwan

Asia Oriental

Importancia del cliente.

Los clientes mas
importantes tienen
mayores niveles de BTD.

Mocanu et al.
(2021)

Rumania

Europa del

Este

Tamafio, apalancamiento,
ROA, afio, evasion fiscal,
region, industria.

A mayor tamafio mayor
nivel de BTD, las que
miden la evasion fiscal.
Existe una relacion
negativa entre ROA vy
BTD; mientras que, la
relacion entre el
apalancamientoy BTD es
positiva. La industria y la
region influyen en las
BTD. Las empresas que
han recibido una sancién
por evasidn fiscal tienden
a tener mayores BTD.

Fuente: Elaboracion propia

Varios estudios han encontrado que el desempefio de las empresas influye en las BTD

totales. Entre las variables utilizadas para analizar la relacion entre el desempefio de las

empresas y las BTD totales se encuentran la variacion de los ingresos (Lopo Martinez et

al., 2014; Riguen y Jarboui, 2015; Cardoso y De Souza, 2017; Marschner et al., 2019);

desempefio, medido como la existencia de un EBIT positivo (Riguen y Jarboui, 2015;

Cardoso y De Souza, 2017); ROA (Marschner et al., 2019; Mocanu et al., 2021); y las

pérdidas operativas netas (Lopo, et al., 2014). Aunque en la mayoria de los estudios, los

resultados indican que la variacidon de los ingresos explica de manera significativa las

BTD totales, en algunas investigaciones el efecto es positivo (Riguen y Jarboui, 2015;
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Marschner et al., 2019) y en otras negativo (Lopo et al., 2014). Solo en el estudio de
Cardoso y De Souza (2017), la variacién de los ingresos no tiene un impacto significativo
sobre las BTD totales. EI mismo resultado se obtuvo al analizar el efecto de las pérdidas
operativas netas.

Otras variables con diferencias en los resultados son la variacion de la inversion en activo
fijo, los devengos discrecionales, el apalancamiento, la ratio precio beneficio de las
acciones y el ROA. La variacion de la inversion en activo fijo resulto tener un efecto
negativo en los estudios de Lopo et al. (2014) y Cardoso y De Souza (2017); mientras
que, Riguen y Jarboui (2015) y Marchsner et al. (2019) no encontraron ningun impacto
significativo. En el caso de los devengos discrecionales, Riguen y Jarboui (2015)
encontraron un efecto positivo; mientras que, en el estudio de Formigoni et al. (2009) no
se identifico la existencia de un efecto significativo sobre las BTD totales. El impacto del
apalancamiento no resulté significativo en la investigacion de Cardoso y De Souza Costa
(2017); pero, se obtuvo un resultado negativo en el estudio de Marschner et al. (2019) y
positivo en las investigaciones realizadas por Riguen y Jarboui (2015) y Mocanu et al.
(2021). La ratio precio beneficio de las acciones tampoco resultd ser significativo en el
estudio de Cardoso y De Souza (2017); sin embargo, los resultados de la investigacion de
Riguen y Jarboui (2015) mostraron un impacto negativo. El efecto del ROA resulto ser
significativo en ambos estudios, pero el efecto no tiene el mismo signo. En la
investigacion de Marchner et al. (2019), el impacto del ROA es positivo; no obstante, es
significativo solo en el caso de las empresas grandes. Mientras que, los resultados del
estudio de Mocanu et al. (2021) indican que existe una relacion negativa entre el ROA 'y
las BTD totales.

Otros factores explicativos de las BTD totales incluidos en los modelos que resultaron ser

significativos son: los impuestos diferidos, diferencia entre el patrimonio neto y la
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utilidad neta (Lopo et al., 2014) y liquidez (Cardoso y De Souza, 2017; Marschner et al.,
2019). Ademas, Liao et al. (2020) destacod que los clientes mas importantes para las
empresas de auditoria tienden a tener un mayor nivel de BTD totales. Los autores
concluyen que los auditores comprometen la calidad de los informes financieros al
permitir a sus clientes importantes a tener mas discrecionalidad en sus précticas
financieras y fiscales.

No obstante, algunos factores propuestos no mostraron un efecto significativo, como la
modificacién de la ley contable (Lopo et al., 2014), la propiedad de las acciones (Riguen
y Jarboui, 2015), diferencia entre el EBIT vy el flujo de efectivo Cardoso y de Souza
(2017). Hay que destacar que ademas de las variables de control propuestas por Jones
(1991), la variacion de los ingresos y la variacion de la inversion en activos fijos, algunos
autores afiaden otras como el tamafio, el sector, la region y la existencia de una sancion
por evasion fiscal (Cardoso y De Souza, 2017; Marschner et al. 2019; Mocanu et al.,
2021).

Riguen y Jarbuoi (2015) y Cardoso Fonseca y De Souza (2017) clasifican los factores que
explican las BTD en dos categorias: factores institucionales y factores no institucionales.
Entre los factores institucionales se encuentran los vinculados a los ingresos, la
rentabilidad y las inversiones en activos fijos; mientras que, los no institucionales
incluyen la liquidez, el apalancamiento, el retorno de las acciones y los devengos. Aunque
en ambos estudios se encontraron efectos significativos tanto de los factores
institucionales como de los no institucionales, como se menciond anteriormente los
resultados de los dos estudios son diferentes en el caso de algunos de estos factores.

Los estudios enfocados en analizar las BTD normales y las BTD anormales han calculado
estos dos componentes aplicando un modelo de regresion que explica las BTD totales.

Los valores ajustados resultados de la ecuacion representan las BTD normales y los
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residuos las BTD anormales. Los  modelos propuestos para calcular estos dos
componentes de las BTD incluyen variables con una muy baja posibilidad de estar
relacionadas con la manipulacion de gestion Cuadro (15). Como estos modelos tienen
como variable dependiente las BTD totales, a continuacion, se presentan los resultados
de todos los estudios que han utilizado este tipo de modelo para calcular las BTD
normales y las BTD anormales y las han analizado tanto como variables independientes
como dependientes.

Cuadro 15. Estudios que investigan los efectos de las variables no discrecionales sobre
las BTD totales con el objetivo de calcular las BTD normales y anormales.

Autores Pais Continente Variables independientes Resultados
Tang China | Asia Oriental | Inversion en la suma de | Todas las variables
(2005) propiedad, planta y equipo y | independientes  explican  de

activos intangibles, cambios | manera significativa las BTD
en los ingresos, el valor de | totales, pero no en todos los afios
las pérdidas contables, la | y no afecta de la misma manera a
pérdida fiscal reportada | las empresas manufactureras que
utilizada por la empresa, el | a las empresas que pertenecen a
desface entre el tipo | otros sectores.

impositivo aplicada a la | La variacidn de los ingresos y las
sociedad consolidada y el | pérdidas fiscales reconocidas
tipo impositivo medio de sus | tienen un efecto positivo para
partes consideradas. todas las empresas. En cambio, la
inversion  tiene un  efecto
negativo en el caso de las
empresas  manufactureras y
positivo para las empresas de los
otros sectores.

Formigoni | Brasil | América del | Saldo de las cuentas de | Lavariacion de los ingresosy las

et al. Sur activo fijo y activo diferido | pérdidas contables tienen un
(2009) (bruto), la variacion de los | efecto negativo sobre las BTD
ingresos netos, el valor de las | totales; mientras que, el saldo del
pérdidas  contables, la | activo y las pérdidas fiscales

pérdida fiscal reportada | tienen un impacto positivo.
utilizada por la empresa

Tang vy | China | Asia Cambiosen lainversiénenla | Todas las variables
Firth Sudoriental suma de propiedad, planta y | independientes  explican  de
(2011) equipo y activos intangibles, | manera significativa las BTD

cambios en los ingresos, el | totales. La variacion de la
valor de las pérdidas | inversion, la variacion de los
contables, la pérdida fiscal | ingresos y las pérdidas contables
reportada utilizada por la | tienen un efecto negativo sobre
empresa, el desface entre el | las BTD totales. Por otro lado, las
tipo impositivo aplicado a la | pérdidas fiscales reconocidas y la
sociedad consolidada y el | diferencia de impuestos tienen un
tipo impositivo medio de sus | impacto positivo.

partes consideradas.

Fuente: Elaboracion propia
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Cuadro 15 Estudios que investigan los efectos de las variables no discrecionales
sobre las BTD totales con el objetivo de calcular las BTD normales y anormales

(continuacién)

Autores

Pais

Continente

Variables independientes

Resultados

Tang y Firth
(2012)

China

Asia
Sudoriental

Cambios en la inversion en
la suma de propiedad,
planta y equipo y activos
intangibles, cambios en los
ingresos, el valor de las
pérdidas  contables, la
pérdida fiscal reportada
utilizada por la empresa, el
desface entre el tipo
impositivo aplicado a la
sociedad consolidada vy el
tipo impositivo medio de
sus partes consideradas
BTD totales del
anterior.

afho

En el caso de las variables ya
incluidas en el estudio de Tang y
Firth (2011) se obtuvieron los
mismos resultados. Por su parte,
las BTD totales de afio anterior
mostraron un efecto positivo.

Onezorge vy
Campagnaro
(2016)

Brasil

América del
Sur

Suma de las inversiones,
activos  fijos,  activos
intangibles y  cargos
diferidos, variacion de los
ingresos, pérdidas
operativas netas, valor del
impuesto diferido,
diferencia entre el
patrimonio neto y la
utilidad neta, diferencia
entre el activo por impuesto
diferido y el pasivo por
impuesto diferido.

Con la excepcion de la variacién
de los ingresos y la diferencia
entre el patrimonio neto y la
utilidad neta, las demés variables
independientes  tienen  una
relacion significativa con las
BTD totales.
La inversion,
contables y el ingreso por
impuesto diferido tienen un
efecto positivo; mientras que el
efecto de la diferencia entre los
activos y pasivos por impuestos
diferidos es negativo.

las pérdidas

Riguen y
Jarboui (2017)

Tunisia

Africa
Norte

del

Variacion de los ingresos,
la existencia de utilidades
antes de impuestos
positivas, variacion del
inmovilizado, BTD del afio
anterior.

A excepcion de la variacién del
inmovilizado, que no tiene un
efecto significativo, las demas
variables influyen positivamente
en las BTD.

Duarte et al.
(2020)

Brasil

América del
Sur

Pérdidas fiscales (cuando el
reconocimiento del gasto
por impuesto a las
ganancias es positivo);
variable  binaria, renta
patrimonial disponible,
suma de inmovilizado e
intangible, intereses sobre
el capital propio, variacion
de los ingresos.

Con la excepcion de los intereses
sobre el capital propio, las demas
variables tienen un impacto
significativo sobre las BTD
totales. De estas variables la
suma del inmovilizado y el
intangible y la variacion de los
ingresos  tienen un  efecto
negativo.

Fuente: Elaboracidn propia

Si se analizan las variables independientes de los estudios presentados en el Cuadro 15,

se puede observar que todos los estudios han aplicado o adaptado el modelo de Tang
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(2005) para realizar el analisis. Al modelo, que fue aplicado por primera vez en China, se
afiadieron otras variables en estudios posteriores realizados en el mismo pais, como los
cambios en la inversion en activos fijos en lugar de su valor y las BTD totales del afio
anterior (Tang y Firth, 2011, 2012). Otros autores adaptaron el modelo para poder
aplicarlo al contexto contable y fiscal de sus paises. Este es el caso de los estudios de
Onezorge y Campagnaro (2016) y Duarte et al. (2020), quienes eliminaron o afadieron
variables para aplicar el modelo sobre muestras de empresas de Brasil. Entre las variables
afnadidas destacan el valor por el impuesto diferido, la diferencia entre el activo y el pasivo
por impuesto diferido (Onezorge y Campagnaro, 2016) y los intereses sobre el capital
propio (Duarte et al., 2020). Por su parte, Riguen y Jarboui (2017) también lo adaptaron
al contexto de Tunisa mediante la incorporacion de una variable que indique la existencia
de resultados antes de impuestos positivos, porque las empresas con este tipo de resultado
tienen derecho a deducciones y créditos fiscales, lo que resulta en un aumento de las BTD.
Posiblemente, las diferencias entre los sistemas contables y fiscales de los paises son las
que explican los distintos resultados incluso en el caso de las variables comunes en los
estudios, como las inversiones en activo y la variacion de los ingresos. También entre los
resultados del estudio de Tang (2005) y los obtenidos en las investigaciones de Tang y
Firth (2011, 2012) existen diferencias. No obstante, como se puede observar existe una
gran diferencia de tiempo entre la realizacion del primer estudio y los dos posteriores, lo
que puede explicar los resultados diferentes. Ademas, hay que mencionar que las Unicas
variables que no resultaron tener un efecto significativo sobre las BTD totales en todos
los estudios son la variacion del inmovilizado (Riguen y Jaboui, 2017), la variacién de
los ingresos, la diferencia entre patrimonio neto y la utilidad neta (Onezorge y

Campaganaro, 2016), asi como los intereses sobre el capital propio (Duarte, 2020).
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En la literatura se encontraron cinco estudios que tienen como objetivo identificar los
factores explicativos de las BTD anormales (Cuadro 16). Dos de estos estudios han sido
realizados con muestras de empresas de China y los otros tres han investigado las
empresas de Brasil. En cuanto a los factores explicativos, la mayoria de los estudios se
enfocan en la tipologia presentada por Tang (2005): gestion del resultado y gestién de
impuestos. La autora define la gestidn del resultado como: la modificacion del resultado
reportado por parte de los gerentes para cumplir con los requisitos de los contratos de
compensacion, los convenios de deuda, fijacion de precios del mercado de valores y
regulaciones. En cambio, la gestidn de los impuestos representa el aprovechamiento por
parte del gerente de la incertidumbre ambigliedad de las leyes tributarias para influir de
manera favorable en la carga tributaria.

Los resultados de su estudio indican que las variables propuestas para medir la gestion
del resultado tienen un efecto significativo sobre las BTD anormales. Entre estas variables
se encuentran las pérdidas registradas en el afio corriente pero no en el afio anterior, las
pérdidas utilizadas el Estado el mayor accionista de la compafiia y que la entidad tenga
una oferta publica para el proximo afio. Las variables que miden la gestion de impuestos
también resultaron ser factores explicativos relevantes y son las siguientes: la tasa
impositiva aplicable, el nimero de tasas impositivas en una entidad consolidada, y si la
entidad tiene una empresa con exencion de impuestos. Sin embargo, las variables
incluidas en esta tipologia cambian de un estudio a otro. EI mismo estudio fue aplicado
por Tang y Firth (2011) con los mismos resultados. Sin embargo, en este modelo se
elimina la variable relacionada con la gestion de impuestos, la variable pérdidas
registradas se mide para todo el periodo y no para cada uno de los afios analizados y la

variable el Estado el mayor accionista de la compafiia es propuesta tanto para gestion de
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impuestos como para la gestion del resultado. Ademas, en esta investigacion se incluye

entre la variable de control no solo la industria sino también al tamafio de la empresa.

Cuadro 16. Estudios que investigan los determinantes de la BTD anormales

Autores Pais | Continente Variable(s) independiente(s) Resultados
Tang (2005) | China | Asia Cuando una entidad consolidada tiene | Las  variables  que
Sudoriental | una emisién de derechos u oferta | miden la gestion del
publica en el préximo afio, cuando el | resultado explican las
estado es el mayor accionista de la | BTD anormales.
entidad consolidada, pérdidas.
Tasa impositiva aplicable, el nimero | Las  variables que
de diferentes tasas impositivas | miden y la gestion de
aplicables en una entidad consolidada, | impuestos explican las
si la entidad consolidada tiene una | BTD anormales.
empresa miembro con una exencion
de impuestos.
El efecto del tiempo, industria
Formigoni Brasil | América Devengos discrecionales estimados | Los devengos
et al. (2009) del Sur con el modelo propuesto por KS | discrecionales y la
(Kang y Sivaramakrishnan, 1995), los | gestion de impuestos no
devengos discrecionales estimados | tienen un  impacto
con el modelo propuesto por Pae | significativo sobre las
(2005), gestién de impuestos BTD anormales.
Tang y Firth | China | Asia Tasa impositiva aplicable, el nimero | Las  variables que
(2011) Sudoriental | de diferentes tasas impositivas | miden la gestion del
aplicables en una entidad consolidada | resultado y la gestion de
gestién de impuestos, cuando una | impuestos explican las
entidad consolidada es una empresa | BTD anormales. El
estatal controlada por gobiernos | tamafio tiene un efecto
locales. negativo.
Onezorge y | Brasil | América Pérdidas, cuando una entidad | Existen diferencias en
Campagnaro del Sur consolidada tiene una emision de | las medias de las BTD
(2016) derechos u oferta publica en el | anormales entre las
préximo afio, cuando una entidad | empresas con  una
consolidada es una empresa estatal | gobernanza tradicional
controlada por gobiernos locales. y las demés. El tipo de
Industria, tamafio. gobernanza tradicional
influye negativamente
en las BTD anormales.
Carvalho vy | Brasil | América Gestion del resultado a través de las | La gestidn del resultado
Da Silva del Sur cuentas  contables, gestion del | contable y operacional
(2021) resultado operacional a través de las | llevada a cabo para
ventas, gestion del resultado | aumentar la utilidad
operacional a traves de los gastos. contable genera BTD
anormales positivas. La
gestion del resultado
contable y operacional
realizada para
disminuir la utilidad
contable da como
resultado BTD
anormales negativas.

Fuente: Elaboracion propia
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Formigoni et al. (2009) también analizo el impacto de la gestion del resultado y la gestion
de impuestos en las BTD anormales. Sin embargo, para medir la gestion del resultado
utilizé dos modelos adaptados del propuesto por Jones (1991) para evaluar los devengos
discrecionales: el modelo KS (Kang y Sivaramakrishnan, 1995) y el modelo propuesto
por Pae (2005). Los resultados de este estudio muestran la falta de un efecto significativo
de los devengos discrecionales y la gestion de impuestos sobre las BTD anormales.

En la misma linea que Formigoni et al. (2009), Carvalho y Da Silva (2021) midieron la
gestién del resultado con la ayuda de los siguientes modelos que proponen modificaciones
al propuesto por Jones (1991): el modelo de PAE (2005), para medir la gestion del
resultado contables; el modelo de Anderson et al. (2013), con el fin de identificar la
gestién operacional a través de las ventas, general y de los gastos administrativos; el
modelo de Roychowdhury (2006), para medir la gestion operacional de las ventas. Los
resultados indican que estas medidas de la gestion del resultado explican la variacion de
las BTD anormales. En concreto, cuando el objetivo de la gestion del resultado contable
y operacional es aumentar la utilidad contable, las BTD anormales son positivas; caso
contrario, cuando se persigue disminuir la utilidad contable, las BTD anormales son
negativas.

El Unico estudio que analiza una variable diferente en relacion con las BTD anormales es
el de Onezorge y Campagnaro (2016). Los autores investigan si el tamafio de este tipo de
BTD varia en funcién del tipo de gobernanza de las empresas brasilefias. El estudio
demuestra que el tipo de gobernanza influye en las BTD; concretamente, las empresas
con una gobernanza tradicional tienden a registrar un menor tamafio de BTD anormales.
Al igual que en la revision de la literatura sobre el estudio de los efectos de las BTD, entre
las investigaciones que analizan sus factores explicativos también se encuentran un

importante numero de estudios que se enfocan en la evaluacion de las BTD totales. No
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obstante, en este segundo grupo de estudios existe un menor interés por investigar las
BTD temporarias y los factores que las explica. Lo que si tienen en comun los estudios
encontrados en ambos grupos es una gran diferencia en los resultados al analizar las
mismas variables. Ademas, hay que indicar la gran variedad de variables propuestas como
efecto, asi como factores explicativos de los diferentes tipos de BTD. Por lo tanto, se
evidencia la necesidad de incluir en los estudios variables especificas del entorno contable

y fiscal de cada pais.
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Capitulo I

METODOLOGIA

“La ética es saber la diferencia entre lo que tienes derecho de hacer y lo que es
correcto de hacer”

Potter Stewart
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En los capitulos precedentes se expuso una revision de la literatura sobre las NIIF y el
tratamiento del impuesto a las ganancias bajo las normas internacionales, asi como sobre
las BTD. En el presente capitulo, se explica la metodologia de la investigacidn aplicada
en este estudio, cuyos resultados se analizan y discuten en el capitulo 1V.
La metodologia de investigacion incluye el disefio, la definicion de la poblacién, el
periodo objeto de estudio y las técnicas utilizadas para el analisis descriptivo e inferencial
de los datos colectados de los estados financieros de las empresas.
3.1 Enfoque metodoldgico utilizado
El enfoque de la presente investigacion es cuantitativo porque los datos recolectados se
utilizan “para probar hipétesis con base en la medicién numérica y el analisis estadistico”
(Sampieri et al., 2014, pag. 4). El objetivo de la investigacion cuantitativa es determinar
coémo se manifiesta un determinado fendmeno, especificar propiedades, caracteristicas y
perfiles importantes de personas, grupos o comunidades, yendo mas alla de la descripcion
de conceptos o fendmenos o del establecimiento de relaciones entre conceptos (Ynoub,
2015).
Ademas, el presente estudio tiene tres alcances: descriptivo, correlacional y explicativo.
El alcance descriptivo se propone “especificar las propiedades, las caracteristicas y los
perfiles de personas, grupos, comunidades, procesos, objetos o cualquier otro fenbmeno
que se someta a un andlisis” (Sampieri et al., 2014 pag. 98). Por su parte, la investigacion
correlacional busca determinar la relacion o grado de asociacién que existe entre dos o
mas variables; mientras que el enfoque explicativo tiene como objetivo conocer las causas
de los eventos y fendmenos fisicos o sociales.
3.2 Poblacién, muestra y periodo de analisis
La unidad de analisis esta constituida por las empresas no financieras que cotizan en la

bolsa de valores de Ecuador que, de acuerdo con la informacion publicada en la pagina
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web de la Bolsa de Valores de Quito! (2015) es de un total de 275 empresas. De esta
poblacion se extrajo primero una muestra utilizando un muestreo probabilistico
aleatorio simple, por tanto, se empled un disefio de tipo extensivo muestral. Este
procedimiento de muestreo se utiliza para aumentar la precision de la muestra,
utilizando de manera deliberada diferentes tamarfios de muestra para cada estrato, con el
fin de reducir la varianza de cada unidad de la media muestral (Kalton y Heeringa,
2003). Para determinar el tamafio de la muestra en primer término se aplicé la formula

de célculo para el muestreo aleatorio simple aplicada a las poblaciones finitas:

L z2PQN
Z?PQ + Ne?
n. = tamafo de la muestra
Z?= nivel de confianza 95% (1.96)
P = probabilidad a favor (0.5)
Q = probabilidad en contra (0.5)
e.2=error de estimacion (0.05)
N= tamafio de la poblacién (= 275)

~ (1,96)2(0,5)(0,5)275
"= 1,96)2(0,5)(0,5) + (0,05)2(275)

= 163 empresas

En segundo término, se aplicé un muestreo no probabilistico por cuotas, en funcidon de la
proporcion de empresas en cada sector de actividad econdémica del total de la poblacion
para que los resultados puedan ser extrapolados a todas las empresas y no solo a aquellas

que pertenecen a un sector en particular. De esta forma las 163 empresas a seleccionar

L https://www.bolsadequito.com/
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estaran distribuidas sectorialmente. Los resultados de este muestreo estan presentados en
el siguiente cuadro.

Cuadro 17. Distribucion de la muestra por sector

Sector Poblacién de empresas Porcentaje Empresas seleccionadas

Industrial 91 33.09% 54

Agricola, Ganadero, 33 12% 20

Pequero, Maderero

Comercial 106 38.55% 63
Inmobiliario 13 4.72% 7

Servicios 32 11.64% 19

TOTAL 275 100% 163

Fuente: Elaboracion propia

En el caso de los primeros dos objetivos especificos se aplicd también un muestreo no
probabilistico de caso tipo, utilizando criterios diferentes para cada uno de los objetivos.
El primer objetivo especifico consiste en identificar y cuantificar las diferencias entre el
tratamiento contable y fiscal BTD en las entidades que aplican la NIC 12. Para cumplir
con este objetivo, se seleccion6 una muestra de 4 casos tipo utilizando como criterios que
las empresas sean grandes (Ventas anuales superiores a $5.000.000,00), sus precios por
accion sean publicos y que la informacién de sus estados financieros sea completa. Se
establecié como criterio de seleccion que los precios por accion sean publicos porque el
listado de empresas de la Bolsa de Valores de Quito incluye no solo a las empresas con
oferta publica de acciones sino también empresas que ofertan o captan bonos y notas de
crédito otorgadas por el SRI por devolucién de impuestos. Las Unicas empresas con
ventas anuales superiores a cinco millones de délares de la muestra de 163, que tenian los
precios por accion publicos en la base de datos de la Bolsa de Valores de Quito y que
tenian todos sus estados financieros disponibles en la base de datos de la Superintendencia
de Compafiias de Ecuador, son las siguientes: Holcim, Cerveceria Nacional, Corporacion
La Favorita e Industrias Ales.

El segundo objetivo especifico plantea la identificacion y la cuantificacion de las

diferencias entre el tratamiento contable y fiscal (BTD) en las entidades que aplican la
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Seccidn 29 de NIIF para Pymes. La muestra de este objetivo también consiste en 4 casos
tipo de empresas a las cuales la Superintendencia de Compafiias les exige aplicar las NIIF
para Pymes. Estas empresas deben tener ventas anuales inferiores a $5.000.000,00
(Supercias, 2008) vy, por tanto, se selecciond de la muestra de 163 empresas las Pymes
que cumplian con este criterio. Ademas, hay que mencionar que las Pymes del Ecuador
no utilizan la Bolsa de Valores para vender acciones, sino para negociar sus notas de
crédito por devolucion de impuestos y convertirlo en dinero en efectivo. Por esta razon,
no se usé como criterio que los precios por accion de las Pymes sean publicos como en
el caso de empresas grandes, pero si que tengan disponibles sus estados financieros con
la informacion completa en la base de la Superintendencia de Compafiias. Las unicas
Pymes de la muestra seleccionada de la base de datos de la Bolsa de Valores de Quito
(2015) con la informacion financiera completa fueron las siguientes: Emsertec,
Equipaggio, Tecnorizo, y Suministros Agricolas SIAP.

Por ultimo, para cumplir con el tercer objetivo que pretende evaluar la incidencia de la
gestion del resultado, los cambios en las normas contables y en la legislacion fiscal en las
diferencias de impuestos contables-fiscales (BTD), se plantearon tres hipotesis. Al
realizarse el anélisis para la validacion de estas hipotesis en periodos diferentes, fue
necesario aplicar otros criterios de seleccion. Uno de los criterios comun para las tres
hipotesis es que se tuvieron en cuenta las empresas que registraron variaciones en su
activo total e ingresos durante el periodo de analisis.

Para evaluar la incidencia de los cambios en la legislacion fiscal en las BTD se plantearon
dos hipétesis Hi? y Ha® porque, segun la literatura, la variacion de las BTD puede ser tanto

de tamafio como de signo. Por esta razén, en la Hi se plantea el efecto del cambio en la

2H;La adopcion de las NIIF en la legislacidn fiscal influye en el tamafio de las BTD.
SH,La adopcion de las NIIF en la legislacidn fiscal influye en el signo de las BTD.
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legislacion sobre el tamafio de las BTD; mientras tanto, la Hz se propone evaluar la
incidencia sobre el signo de las BTD. Los cambios en la legislacion fiscal analizados en
la presente investigacion son los realizados en la LRTI y su reglamento del afio 2014
respecto a la aplicacion de las NIIF en la conciliacién tributaria. Para cumplir con esta
parte del tercer objetivo especifico y validar las dos hipétesis, se colectaron datos de las
163 empresas para el periodo previo a la reforma (2010-2014) y el periodo posterior
(2015-2019). La muestra, que fue seleccionada en el afio 2015, incluia empresas que no
estaban creadas antes de la reforma de la legislacion y, por tanto; fue necesario eliminarlas
para el analisis.

Como se menciond anteriormente, se realizd una seleccion aleatoria y por cuotas en
funcion del sector de actividad econdémica de la base de datos de la Bolsa de Valores de
Quito del afio 2015, que resultd en una muestra de 163 empresas. En la seleccion de la
muestra para Hi y Ho, se eliminaron de las 163 empresas 35 empresas que no tenian
actividad econdmica (sin activos y sin ingresos) o sin informacién disponible en la base
de datos de la Superintendencia de Compafiias para el periodo 2010-2014. EI nimero de
empresas eliminadas por tener estas caracteristicas en el periodo 2015-2019 fue de 45.
Después de la eliminacion quedaron 83 empresas que cumplian con todos los criterios
para el analisis. La muestra total es en este caso de 830 observaciones para los 10 afios,
es decir, 415 observaciones para cada uno de los dos periodos. Hay que destacar que para
obtener resultados mas fiables se tuvieron en cuenta solo las empresas con informacion
completa disponible del 2010 al 2019. El procedimiento de seleccion de la muestra para

la validacion de las Hi y H> estd resumido en el Cuadro 18.
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Cuadro 18. Procedimiento de seleccion de las empresas que conforman la muestra para el
analisis del periodo 2010-2019

Criterio _ -N° de empresas N° de N° dg
eliminadas de la muestra | empresas | observaciones
2010-2014 | 2015-2019
Muestra Selecm_on aleatoria 163 1630
inicial simple
Muestra Sin,act.ividad_
parabyy Ha | . economica y sin -35 -45 83 830
informacion disponible

Fuente: Elaboracion propia

En el caso de Hs*, se tuvo en cuenta para el analisis el periodo 2016-2019 porque esta
hipdtesis plantea que la gestion del resultado incide en las BTD temporarias. La
legislacion fiscal ecuatoriana permitio reconocer diferencias temporarias solo a partir del
afio 2015. Sin embargo, no se incluyeron los datos del afio 2015 debido a que esto
afectaria la medicion de la variable gestion del resultado. Este aspecto sera explicado mas
en detalle en las siguientes secciones de este capitulo.

Para la seleccion de la muestra utilizada para validar Hs, primero se eliminaron de las 163
empresas 45 por no registrar actividad econémica o informacion disponible, quedando un
total de 118 empresas. Hay que mencionar que entre estas empresas se encuentran algunas
que fueron creadas en el afio 2015 y, por esta razon, su numero difiere al obtenido en la
seleccion de la muestra para Hi y Hz. Ademas, se aplico un criterio adicional: que las
empresas tengan BTD totales diferentes a 0 en al menos 2 afios del periodo de analisis.
Por tanto, de las 118 empresas se eliminaron otras 16 que no cumplieron con este criterio.
Por consiguiente, se obtuvo una muestra de 408 observaciones obtenidas de 102
empresas. Esta muestra se utilizé para la medicion de la gestion del resultado.

De la muestra utilizada para medir la gestion del resultado, se eliminaron de la muestra
las observaciones sin diferencias temporarias. Por consiguiente, la muestra final para la

validacion de esta hipotesis es de 150 observaciones conseguidas de 47 empresas, que

4 Hs El nivel de gestion del resultado incide en el signo de las diferencias temporarias.
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son las que han registrado ingresos y los gastos por impuestos diferidos durante al menos
2 afios entre el 2016 y 2019. Los criterios de seleccion de muestra para los analisis
realizados para validar esta hipdtesis se presentan en el Cuadro 19.

Cuadro 19. Procedimiento de seleccion de las empresas que conforman la muestra para el
analisis del periodo 2016-2019

N° de empresas N° de N° de

Criterio - .
eliminadas de la muestra empresas observaciones

Muestra inicial Selecupn aleatoria 163 652
simple

Sin actividad
econdmicay sin
informacion
disponible
Sin BTD totales
Hs diferentesa 0 -16 102 408
durante 2 afios
Sin diferencias
temporarias
diferentes a 0
durante 2 afios

Fuente: Elaboracion propia

-45 118 472

-55 47 150

No se tuvieron en cuenta en el analisis los afios posteriores al 2019 porque en el afio 2020
se inicio la pandemia de COVID-19 y, en Ecuador, el gobierno decreté el 16 de marzo un
confinamiento que incluia la suspension total de la jornada laboral presencial en las
instituciones publicas y el sector privado. Se estima que el confinamiento produjo
pérdidas de 2.000 millones de ddlares (Ortega-Vivanco, 2020). Por lo tanto, las pérdidas
sufridas por las empresas durante la pandemia podrian distorsionar los resultados.
Ademas, en el afio 2020, se realizd otra reforma a la legislacién fiscal en la cual se
introdujeron cambios importantes en el calculo del impuesto a las ganancias, lo que
también podria influir en los resultados.

3.3 Fuentes de Informacion

Para la presente investigacion se utilizan las siguientes fuentes secundarias:
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1.- La Bolsa de Valores de Quito, que tiene publicada en su pagina web la lista completa
de las empresas que cotizan en el mercado de valores. En concreto, se utilizo la base de
datos del afio 2015.

2.- La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, de cuya base de datos se
obtuvieron los estados financieros.

La Superintedencia de Compafiias, Valores y Seguros es el organismo ecuatoriano que se
encarga del control de la organizacion, actividades, funcionamiento, disolucion y
liquidacion de las compafias. Las empresas estan obligadas por ley de presentar sus
estados financieros a este organismo que a su vez pone a disposicion del publico general
através de su portal en linea estos documentos. No obstante, las empresas deben presentar
informes financieros diferentes en funcion de su tamafio. Las grandes empresas presentan
el estado de situacion financiera, estado de resultados integral, las notas aclaratorias e
informes de auditoria; mientras que, a las Pymes, la Superintendencia les exige el
formulario 101 declaracion de impuesto a la renta, notas aclaratorias y el informe de
auditoria.

Los datos obtenidos de los estados financieros publicados por la Superintendencia de
Compafiias han sido utilizados para obtener y calcular las variables analizadas en los tres
objetivos especificos. Hay que destacar que, a diferencia de los estudios previos que
utilizaron subrogados para estimar el valor de las diferencias contables-fiscales (BTD)
(ver Cuadro 7), en la presente investigacion, la medicion de esta variable se realizé con
los datos obtenidos de los estados financieros de las empresas analizadas. Esto es posible
porque los valores del resultado contable, la base imponible y las diferencias temporarias
estan disponibles en las notas aclaratorias de las empresas grandes (Anexo 2 'y Anexo 3)
y en el formulario 101 de declaracién del impuesto a la renta en el caso de las Pymes

(Anexo 1).
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3.4 Variables de la investigacion

La presente investigacion se enfoca en el andlisis de las BTD totales y de sus
componentes. Segun Evers et al. (2016), las BTD totales representan la medida mas
completa de conformidad contable-fiscal porque incluye sus componentes: las BTD
temporarias y las BTD permanentes. En el Ecuador, antes de la reforma de la legislacion
tributaria que entr6 en vigor en el afio 2015, la conciliacion tributaria se hacia solo con
ajustes fiscales, es decir, con BTD permanentes. La reforma incluyd las BTD temporarias
y, por tanto, a partir de esta fecha, estas se convirtieron en un componente de las BTD
totales junto a las BTD permanentes.

3.4.1. Conceptualizacion y medicion de las variables de investigacion
Las BTD totales se calcularon aplicando la férmula utilizada en los estudios previos de
Formigoni et al. (2009), Onezorge y Campagnaro (2016) y Wang (2021):

BTD totales = resultado contable — resultado fiscal

En la primera hipétesis, la variable objetivo es el tamafio de las BTD vy, por tanto, para su
medicion se usa el valor absoluto de las BTD totales. Mientras tanto, la segunda hipoétesis
se enfoca en los efectos sobre el signo y, por esta razon, las BTD totales se miden usando
los valores con sus respectivos signos. Por su parte, la adopcion de las NIIF se mide con
la ayuda de una variable ficticia. Las variables de estas dos hipotesis se presentan en el
Cuadro 20.
Para el calculo de las BTD totales, se utilizé el resultado antes de impuestos y el resultado
fiscal obtenidos de la informacion presentada por las empresas en los estados financieros.
En el caso de las empresas grandes con utilidad, los valores de ambos resultados se
obtuvieron de las notas aclaratorias, el estado de resultados integral o los informes de
auditoria. Hay que mencionar que para algunos afios no se encontrd la informacion del

resultado fiscal en el caso de 10 empresas, por tanto, se estimo el valor con el método
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utilizado en previas investigaciones (Hanlon, 2005; Riguen y Jarboui, 2017); es decir, se
dividié el gasto por impuesto a la renta por la tasa impositiva. En cambio, en el caso de
las Pymes, ambos valores se obtuvieron del formulario 101 de la declaracion del impuesto
a larenta. (Anexo 1)

Cuadro 20. Variables H1 y H2

Hipétesis Variable Conceptualizacién Medicién
Hi La adopcién de | BTD tamafio | El tamafio de las BTD totales | ABS (resultado contable —
las NIIF en la resultado fiscal)

legislacion  fiscal
influye en el tamafio

de las BTD.

Hz La adopcién de | BTD signo Los valores de las BTD | resultado contable —
las NIIF en la totales con sus respectivos | resultado fiscal
legislacion  fiscal signos.

influye en el signo

de las BTD.

Hiy H2 Adopcion de | EI periodo previo a la 1- Periodo 2010-2014

las NIIF implementacién de las NIIF 2- Periodo 2015-2019
(2010-2014) y el periodo
posterior (2015-2019)

Fuente: Elaboracion propia

No obstante, es necesario calcular las BTD totales independientemente de si el resultado
fiscal es negativo, cero o positivo. En el caso de las empresas grandes, el valor exacto del
resultado fiscal se obtuvo de los datos publicados por las empresas en sus notas
aclaratorias (Anexo 2). Cuando las Pymes tienen un resultado fiscal negativo, su valor se
encuentra en el formulario 101 en la partida de pérdida sujeta a amortizacion en periodos
siguientes (Anexo 4).

Segun Tang (2005), las BTD totales estan conformadas por las BTD normales y las BTD
anormales. Las BTD anormales estan relacionadas con la gestion del resultado y, por esta
razén, se utilizaron como medida de esta variable. Ademas, la literatura relaciona otro
componente de las BTD totales con la gestion del resultado: las BTD temporarias
(Hanlon, 2005). Asi mismo, se identifico que el nivel de gestion del resultado varia en

funcién del signo de las BTD temporarias (Fernandez-Rodriguez y Martinez-Arias,
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2015). Por tanto, Hs tiene como objetivo identificar los efectos de la gestion del resultado
en las BTD temporarias (BTD_TEMP).

Cuadro 21. Variables H3

Hipdtesis Variable Conceptualizacién Medicién

Hs El nivel de | GG_tamafio La gestion del | BTD anormales obtenidas de la

gestion  del resultado reflejada por | variacién anormal del tamafio de las

resultado las variaciones | BTD totales al aplicar el modelo (2).

incide en el anormales de tamafio

signo de las de las BTD totales

diferencias GG_signo La gestion del | BTD anormales obtenidas de la

temporarias. resultado reflejada por | variacién anormal del signo de las
las variaciones | BTD totales al aplicar el modelo (3).

anormales de signo de
las BTD totales

BTD_TEMP El tipo de BTD 1- BTD temporarias negativas
temporarias segun su 2- BTD temporarias positivas
signo:  negativas o
positivas

Fuente: Elaboracion propia

Las BTD anormales se miden de acuerdo a la propuesta de Tang (2005) y representan una
medida de las variaciones anormales de las BTD utilizada como subrogado de la gestion
del resultado. Asi se descomponen las BTD totales en BTD normales (no discrecionales)
y BTD anormales (discrecionales). Estas BTD anormales son estimadas a partir del
modelo de Jones (1991). Esta medida fue posteriormente validada y mejorada en los
estudios de Tang y Firth (2011, 2012). Estos autores calculan las BTD anormales a partir
de los valores con sus respectivos signos de las BTD totales, pero estos valores no
capturan en totalidad la variacion del tamafio debido al efecto del signo, el cual tiene un
significado diferente en funcion de si las empresas tienen utilidad o pérdida. Por esta
razon, en la presente investigacion, las BTD anormales se calculan tanto de las BTD
totales absolutas (GG_tamafio) como de las BTD totales con sus respectivos signos
(GG_signo). Los modelos econométricos utilizados para la estimacién de las BTD
anormales (modelo (2) y modelo (3)) son presentados y explicados en el siguiente

apartado 3.4.2. de este capitulo.
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En el caso de las BTD_TEMP, se asignd el valor 1 cuando su valor es negativo y 2 para
los valores positivos (Cuadro 21). Los valores de las BTD_TEMP representan los valores
de los ingresos y los gastos diferidos obtenidos de los estados financieros de las empresas.
Cuando las empresas presentan valores por ambos conceptos, se usa la diferencia entre el
ingreso y el gasto por impuesto diferido.
3.4.2. Modelos econométricos para estimar las BTD anormales

La estimacidn de las BTD anormales se hizo mediante la adaptacion del modelo utilizado
en el estudio de Tang y Firth (2012). En base al modelo de Jones (1991), estos autores
estiman las BTD discrecionales, a las que denominan como BTD anormales, a partir de

los residuos resultados del siguiente modelo de regresion.

BTDit = BO + Bl AINVlt + BZAINGit + B3PCit + B4 pFit + BS DIF_Iit +

B¢ BTDji—1 +&it Modelo (1)

Donde:

BTDit = Las BTD reportadas por laempresa i en el afio t.

AINVit = Los cambios en la suma de propiedad planta y equipo y activos intangibles del
afo t.

AING;: = Los cambios en los ingresos del afio t — 1 al afio t.

PCit = El valor de las pérdidas contables.

PFit = El valor de las pérdidas fiscales utilizadas por la empresa i en el afio t.

DIF_I;; = La diferencia entre la tasa impositiva aplicable a la sociedad consolidada y la
tasa impositiva media del grupo consolidado.

BTDit.1 = BTD reportadas por la empresa i en el afio anterior t-1.

Con el objetivo de controlar los efectos del tamafio de las empresas, todas las variables

estan deflactadas por el activo total del afio t.
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El RLRTI en al art. 46 numeral 6 permite a las empresas ecuatorianas restar de la base
imponible la amortizacién de las pérdidas establecidas con la conciliacién tributaria de
afios anteriores. Sin embargo, muy pocas empresas que conforman la muestra han
utilizado la amortizacion de las pérdidas en el calculo de la base imponible. Por esta razon,
se eliminaron del modelo las variables PCit y PFit. Tampoco se incluyé la variable
DIF_I;; porque Tang y Firth (2012) la utilizan para calcular las diferencias entre las tasas
impositivas pagadas por las empresas con estados financieros consolidados y en Ecuador
el nimero de empresas que presentan este tipo de estados financieros es muy pequefio y
no existe la tributacion consolidada. De esta forma el Modelo (1) quedé especificado de

la siguiente forma:

BTDj; = Bo + B1 AINVj + B,AINGj; + B3 BTDj—1 +€j¢

Para obtener las variaciones anormales de tamafio y de signo de las BTD totales, se aplica
dos veces el modelo propuesto: la primera vez teniendo como variable dependiente BTD
tamafio y la segunda vez BTD signo (ver Cuadros 20 y 21). A continuacion, se presentan
los dos modelos de regresion aplicados en la presente investigacion para estimar las BTD

anormales (2):

BTD tamafio;; = By + B1 AINVj + B,AING; + B3 BTD_tamanoj;_q +€j;

Modelo (2)

Donde:
BTD tamafioir = Los valores absolutos de las BTD totales reportadas por la empresa i en
el afot.
BTD_tamanoi.1 = Los valores absolutos de las BTD totales reportadas por la empresa i

en el afo anterior t-1.
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BTD SignOit = BO + Bl AINVlt + BZAINGit + 83 BTD_SignOit_l +£it

Modelo (3)

Donde:

BTD signoit = Los valores de las BTD totales con sus respectivos signos reportadas por
la empresa i en el afio t.

BTD_signoit.1 = Los valores de las BTD totales con sus respectivos signos reportadas por
la empresa i en el afio anterior t-1.

AINVit = Los cambios en la suma de propiedad planta y equipo y activos intangibles del
ano t.

AING;: = Los cambios en los ingresos del afio t — 1 al afio t.

Al igual que en el modelo de Tang y Firth (2012), las variables estan deflactadas por el
activo total del afio t, que estd comprendido en el periodo 2016-2019. Las variables
BTD_tamafoi.1 y BTD_signo;;_4 , estan deflactadas por el activo total del afio t-1, el cual
pertenece al periodo 2015-2018.

Con respecto al Modelo (2), el nivel de inversion en propiedad planta y equipo e
intangibles puede generar una gran cantidad de gastos por impuestos diferidos como
resultado de la depreciacion, amortizacion y deterioro. Una parte de los gastos por
depreciacidn y amortizacion generan diferencias permanentes por ser considerados gastos
no deducibles en la legislacién fiscal. En estos casos la variacion del nivel de inversion
aumenta el resultado fiscal, lo cual tendria un efecto incremental sobre el tamafio de las
BTD cuando su valor es mayor al contable. En cambio, cuando el resultado contable es
mayor al fiscal, el efecto sobre el tamafio de las BTD seria negativo. No obstante, las
empresas podrian tomar la decision de aplicar politicas discrecionales en las tasas de
depreciacion y amortizacion, lo que aumentaria el tamafio de las BTD anormales.

Ademas, en Ecuador, a las empresas se les otorga deducciones fiscales por ciertas
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inversiones en propiedad planta y equipo, bajo la denominacién de beneficio ambiental,
que pueden generar diferencias permanentes y temporarias. En general, estas inversiones
reducen el resultado fiscal, lo que tiene como resultado un mayor tamafio de las BTD
cuando su valor es mayor al contable y un menor tamafio en el caso contrario. Por tanto,
el efecto de la AINV sobre el tamario de las BTD va a ser positivo o negativo en funcién
de como las decisiones de las empresas reconocen los gastos de depreciacion y
amortizacion, asi como, respecto al uso de deducciones fiscales para las inversiones en
propiedad planta y equipo, afectan el tamario de los dos resultados.

Un aumento de los ingresos puede tener diferentes efectos sobre el tamafio de las BTD.
En primer lugar, puede llevar a un aumento del resultado contable, lo que se traduciria a
un mayor tamafio de las BTD normales cuando su valor es mayor al resultado fiscal. No
obstante, también puede causar mayores gastos que se reconocen segun la discrecion de
la gerencia y que en Ecuador dan lugar a una deduccion por una cuantia maxima del 20%
de los ingresos, segun la legislacion fiscal. Este tipo de gastos disminuyen el resultado
contable y, por consiguiente, pueden tener un efecto negativo del tamafio de las BTD. Lo
mismo ocurre con las cuentas por cobrar porque, ante un aumento de los ingresos, la
gerencia puede decidir registrar mayores valores por concepto de deterioro en cuentas
incobrables, que son deducibles bajo la legislacion ecuatoriana con un limite del 1%
deducible del valor total. En este caso, la gerencia puede decidir reconocer como deterioro
por cuentas incobrables solo el limite maximo de deduccién permitido por la ley fiscal,
lo que evitaria un aumento de los gastos no deducibles y, por consiguiente, un menor
resultado fiscal y la generacion de mayores BTD anormales. Por tanto, los resultados
respecto a los efectos de la variable AING van a ser el reflejo de las practicas gerenciales.
Al igual que Tang y Firth (2012), el tamafio de las BTD del afio anterior

(BTD_tamafio;;_;) se incluy6 en el modelo para controlar los cambios estructurales a lo
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largo de los afios en la legislacion fiscal en las BTD normales porque, tal como se expuso
en el Cuadro 3, en el Ecuador se realizaron varias reformas a la legislacion fiscal durante
el periodo de analisis. La primera reforma se realizd en el afio 2015 con el principal
objetivo de permitir el reconocimiento de impuestos diferidos para el calculo del resultado
fiscal. Sin embargo, los datos del afio 2015 fueron excluidos al aplicar el modelo (2)
porque para medir la variable BTD_tamafo;;_, seria necesario utilizar los datos del afio
2014, cuando se aplicaba otra legislacion para el célculo del resultado fiscal. Otras
reformas relevantes se realizaron en el afio 2017 y 2018 (ver Cuadro 3).

En lo referente al Modelo (3), las politicas de las tasas de depreciacion y amortizacion
influyen en el tamario de las BTD, pero son también las que més afectan el signo de las
BTD en relacién con la AINV. Por ejemplo, las empresas pueden decidir que la vida Gtil
de las propiedades plantas y equipos e intangibles sea igual al nGmero maximo de afios
que la ley fiscal permite deducir los gastos por depreciacion y amortizacion. De esta
forma, el valor del resultado contable seria menor durante estos afios lo que podria afectar
el signo de las BTD. Este signo cambiaria de positivo a negativo para las empresas con
utilidad siempre y cuando el resultado fiscal sea mayor que el resultado contable. Por
consiguiente, se espera un efecto negativo de la AINV y la generacion de BTD anormales
como consecuencia de una politica que no refleja la vida Gtil adecuada a su patron de uso
0 consumo de los activos de la empresa. Ademas, en caso de revalio o deterioro se
generan impuestos diferidos o diferencias permanentes, lo que aumenta el tamafio del
resultado fiscal. En estos casos existe una mayor probabilidad que el signo de la BTD sea
negativo para las empresas con utilidad y positivo para las empresas con pérdidas.

Ante un aumento de los ingresos que genere una mayor cantidad de deudas incobrables,
la gerencia también puede realizar practicas discrecionales que tengan un impacto sobre

el signoy el valor de las BTD. Es decir, la gerencia puede decidir registrar un menor valor
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por deterioro en cuentas incobrables para reducir el resultado fiscal, lo que resultaria unas
BTD menores y positivas en el caso de las empresas con utilidad, y mayores y negativas
para las empresas con pérdida. Por consiguiente, el efecto de la AING sobre el tamafio y
el signo de las BTD normales y anormales va a depender de estas politicas.
Al igual que en el Modelo (2), sirven como variables de control las BTD del afio anterior,
pero esta vez, teniendo en cuenta también el signo (BTD_signoj;_;).
Los resultados de la aplicacion de los Modelos (2) y (3), asi como los descriptivos de las
variables, GG_tamarfio y GG_signo que inciden en la gestidn del resultado, se presentan
en el Anexo 6. Estas variables son estimadas a partir de los residuos del Modelo (1) para
102 empresas que representan 408 observaciones.

3.5 Analisis y tratamiento de datos
Como se ha mencionado en el apartado anterior, para los objetivos 1y 2 se realizé un
analisis descriptivo de la evolucion de las BTD totales y las BTD temporarias durante el
periodo 2015-2019, asi como de sus componentes.
En el caso del objetivo 3, con el fin de validar las hipotesis H1 y Hz se aplicé la prueba U
de Mann-Whitney para verificar la existencia de diferencias en el tamafio y el signo de
las BTD totales entre el periodo previo a la reforma del RLRTI, la cual establecia que a
partir de enero 2015 las empresas podian conciliar las diferencias temporarias para el
calculo del impuesto a la renta, y el periodo posterior. El periodo de analisis es de 10
afios, 2010-2014 representa el periodo previo y 2015-2019 periodo posterior a la reforma.
Se selecciono la prueba no paramétrica U de Mann Whitney para el anélisis debido a que
las variables BTD tamafio y BTD signo no tienen una distribucion normal (Anexo 5). La
aplicacion de la prueba se realizé con la ayuda del software SPSS.
Segun la literatura, la aplicacion de las NIIF en la conciliacion tributaria aumenta la

conformidad contable-fiscal (Nogueira, 2017), por tanto, se espera que existan diferencias
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en el tamafio de las BTD entre el periodo anterior y posterior a la reforma. En concreto,
las BTD tendrian un menor tamafio en el periodo 2015-2019 debido al aumento de la
conformidad contable-fiscal. Para evaluar si el tamafio de las BTD es menor en el periodo
2015-2019 en comparacion con el periodo 2010-2014, se realiza un analisis descriptivo
de las medias y de las medianas por cada uno de los afios de los dos periodos, asi como
la media y mediana para cada uno de los periodos. No obstante, se espera que la reforma
haya tenido también efectos sobre el signo de las BTD y que existan diferencias
significativas entre los dos periodos analizados. En este caso, ademas del analisis de
medias y medianas, es necesario analizar la evolucion de la relacion entre el resultado
contable y el resultado fiscal en el periodo previo y post adopcion de las NIIF con la
ayuda de las frecuencias.

Para obtener los estimadores B de los modelos econométricos propuestos, se usé la
funcion de regresion lineal simple del software SmartPLS 4 (Ringle et al., 2022) debido
a su facilidad de uso y potencia en el calculo. Estos modelos se aplican para estimar las
BTD anormales, que son utilizadas como un subrogado de la gestion del resultado. En la
presente investigacion, se plantea que las variaciones anormales de las BTD totales
pueden ser tanto de signo como de tamafio. Por esta razon, el modelo de regresion se
aplico dos veces. La primera vez, la variable dependiente BTD totales es medida con los
valores absolutos (modelo (2)) y la segunda vez, con los valores con su respectivo signo
(modelo (3)). Para evaluar si existen diferencias significativas entre las BTD anormales
obtenidas del modelo (2) y las obtenidas del modelo (3) se aplicé la prueba no paramétrica
de Wilconxon. Esta prueba se aplica para comparar dos muestras relacionadas sin
necesidad de que las variables tengan una distribucion normal. Este es el caso de los
residuos obtenidos de los dos modelos econométricos, porque representan dos mediciones

diferentes, pero relacionadas de la variable gestion del resultado. Las mediciones son

120



relacionadas porgue en su célculo se utilizan los mismos datos. El uso del valor absoluto
de los datos para medir las BTD totales en un caso y del valor con su respectivo signo en
el otro caso representa la diferencia en la medicidn de esta variable. Los estadisticos
descriptivos de las BTD anormales obtenidas de los dos modelos, las pruebas de
normalidad de estas dos variables y los resultados de la prueba de Wilconxon se presentan
en el Anexo 7.

Para validar la hipotesis Hz se aplico la prueba U de Mann-Whitney para identificar si
existen diferencias significativas en las BTD anormales entre las observaciones con
diferencias temporarias negativas y las observaciones con diferencias temporarias
positivas. Este analisis se realizé porque en la revision de la literatura se observo una
relacion diferente de las BTD temporarias con la gestion del resultado en funcion de su
signo (Hanlon, 2005; Fernandez-Rodriguez y Martinez-Arias, 2015). Esta prueba se
aplicd tanto a las BTD anormales obtenidas del modelo que tiene como variable
dependiente las BTD tamafio como del modelo que usa las BTD signo porque ambas
variables no tienen una distribucién normal (Anexo 8). Como en la literatura se identifico
un mayor nivel de gestién del resultado en presencia de BTD temporarias negativas, se
presentan los estadisticos descriptivos de las BTD totales anormales con el fin de
completar la comparacion entre las observaciones con diferencias temporarias negativas
y las que tienen diferencias temporarias positivas. Para la aplicacion de las pruebas U de

Mann-Whitney y Wilconxon se uso el software de estadistica SPSS.
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Capitulo IV

RESULTADOS

“En el mundo solo hay dos cosas seguras: La muerte y el pago de impuestos ”
Benjamin Franklin
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El capitulo se inicia con la presentacion de los resultados de los casos de estudio de las
empresas grandes y las Pymes de Ecuador. Los analisis se hacen con el objetivo de
identificar y cuantificar las book-tax differences (BTD) de las empresas ecuatorianas que
cotizan en bolsa, que corresponde a los objetivos especificos 1y 2. La identificacion se
refiere a la descripcion de los diferentes tipos de BTD que las empresas ecuatorianas
registran en sus estados financieros. Después de su identificacion se pasa a la
cuantificacion de cada una de las tipologias de BTD encontradas, la cual representa el
método de célculo de las BTD con los datos disponibles en los estados financieros y otros
documentos que las empresas ecuatorianas que cotizan en Bolsa deben presentar a la
Superintendencia de Compaifiias.
A continuacion, se analizan los resultados de la aplicacion de la prueba U de Mann
Whitney para la validacion de las tres hipdtesis planteadas en la presente investigacion,
con el fin de evaluar los efectos de la reforma de la legislacion fiscal y de la gestion del
resultado en las BTD. Este analisis corresponde al objetivo especifico 3.

4.1 Andlisis de las empresas que aplican las NI1F completas
Se realizd un analisis descriptivo de cuatro grandes empresas para cumplir con el objetivo
especifico 1:

v' Identificar y cuantificar las diferencias entre el tratamiento contable y fiscal en las
entidades que aplican NIC 12 Impuesto a las Ganancias, en las empresas no
financieras que cotizan en la bolsa de valores.

A continuacion, se presenta el analisis de las BTD totales y BTD temporarias, asi como,
de su composicién de las siguientes empresas: Holcim, Cerveceria Nacional, La Favorita

e Industrias Ales.
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Holcim

El analisis de la empresa Holcim se inicia con la presentacion del resultado contable y el
resultado fiscal, que representan las dos partidas utilizadas para el calculo de las BTD
totales. Ademas, se analizan los ajustes fiscales que conforman las diferencias
permanentes, el ingreso y el gasto por impuesto diferido, asi como otros elementos que
afectan el calculo del impuesto a la renta y que estan presentes en las conciliaciones
tributarias del periodo 2015-2019.

Tabla 1. Datos de la conciliacion tributaria de la empresa Holcim del 2015 al 2019
(Expresado en miles de dolares)

CUENTAS 2015* 2016* 2017* 2018** 2019**
Utilidad del Ejercicio 169.722 159.170 156.921 144.874 150.750
5 —
- | 1% Participacion | g 96, 18.988 19.485 17591 | 17.153
Trabajadores
= Resultado contable 150.458 140.182 137.436 127.283 133.597
5 —
- | 100% ~  Dividendos | ,, 59, 32.591 28.092 27597 | 36.400
percibidos exentos
0
- 100% Otras Rentas 1.392 1.049 87 3 0
exentas
- | Deducciones 560 403 0 588 915
Adicionales
+ Gastos no deducibles 15.335 7.368 3.590 9.369 4.812
+ Otros gastos no 0 786 240 15 29
deducibles
- Beneficio Ambiental 0 9.597 9.546 9.599 9.568
= Resultado fiscal 122.549 104.727 103.541 98.880 91.548
Total Impuesto causado 26.960 21.864 22.779 24.969 20.140
- Anticipo pagado 554 5.852 5.410 0 0
+ Ingreso por impuesto 0 0 0 2213 0
diferido
- G_astc_) por impuesto 0 0 0 0 167
diferido
+/- | Impuesto a larentaafios | 5 g7 1.176 244 -3.215 -174
anteriores (glosas)
= Impuesto a la renta 26.406 17.188 17.613 21.541 19.799
- Retenciones en la fuente
realizadas en el ejercicio 4.392 9.913 11.317 589 4.978
fiscal
- Otras Retenciones 0 0 58 0 0
- Lr_npuesto a la Salida de 2999 0 0 0 0
ivisas
:)r:gp;resto alarenta al q705 6.450 6.238 16538 | 14.821

* tasa impositiva del 22%
**tasa impositiva del 25%

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de las notas aclaratorias de la empresa
Holcim.
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Como se puede observar en la Tabla 1, las partidas que mas afectan al célculo del
resultado fiscal son las que conforman las diferencias permanentes. Entre estas
diferencias, las partidas que tienen un mayor impacto negativo en el calculo del resultado
fiscal son: 15% participacion trabajadores, 100% dividendos percibidos exentos y el
beneficio ambiental. Por su parte, los gastos no deducibles representan la diferencia
permanente que mas incrementa el resultado fiscal.

Respecto a los otros elementos que se toman en cuenta en el calculo del impuesto a la
renta hay que mencionar el anticipo del impuesto a la renta, que hasta el afio 2018 se
restaba del valor total del impuesto causado. A partir del afio 2019, el valor reportado por
este concepto es 0 tanto en el estado de situacion financiera como en las notas aclaratorias.
La explicacion de estos cambios se puede encontrar en los diferentes cambios que se
realizaron al calculo del anticipo a la renta en el afio 2018 mediante la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal y el Reglamento de la Ley de Reactivacion de la Economia y
Fortalecimiento de la Dolarizacion (Presidencia del Ecuador, 2018).

Al contrastar la informacion de las notas aclaratorias con la informacion presentada en el
estado de resultados integral y estado de situacion financiera, se identificaron
inconsistencias en los valores de algunas partidas. En el afio 2015, otras rentas exentas
tienen el valor en las notas aclaratorias de 1.394 y no de 1.392 como esta registrado en el
estado de resultados integral. En el afio 2016, en otras rentas exentas aparece el valor
1.019 en las notas aclaratorias, mientras que en el estado de resultados integral el valor es
de 1.049. Ademas, en el mismo afo el resultado fiscal, al sumar y restar de la utilidad
antes de impuestos las partidas incluidas en su célculo, es de 104.696; sin embargo, este

resultado en las notas aclaratorias es de 104.727. En el afio 2018, el valor del impuesto a
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pagar en el estado de situacion financiera es de 16.538, mientras que, en las notas
aclaratorias es de 16.412.

Ademas, como se puede observar en la Tabla 1, al restar o sumar del total del impuesto
causado las partidas que le siguen, el resultado del impuesto a la renta a pagar en los afios
2015y 2018 es diferente al valor del impuesto a la renta a pagar presentado en los estados
financieros. En el afio 2015, esa diferencia es de 3.067 que corresponde al impuesto a la
renta afios anteriores (glosas) y que no hasido incluido en el célculo. A veces las empresas
y el SRI se encuentran atravesando procesos de predeterminacion fiscal y, en estos casos,
los valores de los impuestos a la renta no se pagan hasta que se tenga un veredicto; siendo
esta la posible explicacion de la diferencia del afio 2015. En el afio 2018 no se pudo
encontrar el origen de la diferencia, existiendo incongruencias en las notas aclaratorias y
diferencias entre los valores presentados en los tres informes financieros: estado de
resultados integral, estado de situacion financiera y notas aclaratorias.

Los datos sobre los ingresos y los gastos por impuestos diferidos de la empresa Holcim
se obtuvieron del estado de resultados integral, mientras que los valores del activo y
pasivo por impuesto diferido son del estado de situacion financiera. El analisis de la
composicion del impuesto diferido muestra que, con la excepcion del afio 2018, la
empresa Holcim tiene principalmente gastos por impuestos diferidos (Tabla 2). Respecto
al activo por impuestos diferidos, la empresa registra todos los afios valores por valor
razonable en inventarios, lo que deberia dar como resultado un menor pago de impuesto
en los ejercicios fiscales futuros (Chytis, 2015). Aunque la empresa informa sobre gastos
por impuestos diferidos no reporta ningun valor en concepto de pasivo por impuesto
diferido, por lo tanto, todos los gastos se generan de la reversion de los activos por

impuestos diferidos. En los afios 2016 y 2019, aunque se han generado activos por
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impuestos diferidos, Holcim informa de un gasto negativo en lugar de un ingreso por
impuesto diferido.

Tabla 2. Composicion del impuesto diferido de la empresa Holcim periodo 2015-2019
(Expresado en miles de dolares)

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 2019
+/-
Gasto Impuesto a la
Renta Diferido -3.067 -158 -305 0 -167
:
| s Ingreso Impuesto a la
= renta diferido 229 0 0 213 0
o .
) § g Total i t
2 5 ot Impuesto 3296 -158 -305 213 -167
= diferido
2 m:r:t;?égnab'e & 1341 | 1.545 1.240 1.453 1.620
£
= Cuentas por Cobrar 362 0 0 0 0
g .,
v O
- S 2 Total activo por
= QO
2 £ impuesto diferido 1.703 1.545 1.240 1.453 1.620
P_asn{o por impuesto 0 0 0 0 0
diferido
——138g
B o 8o :
> $.= | Total pasivo por 0 0 0 0 0
8 gg impuesto diferido

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos del Estado de Resultado Integral y del
Estado de Situacion Financiera de la empresa Holcim

En el afio 2015, la empresa informa en sus notas aclaratorias sobre la evolucion de las
partidas de activos por impuestos diferidos, valor que coincide con el impuesto diferido
reportado. Sin embargo, en el estado de resultado integral, la empresa Holcim contabiliza
un valor por gastos por impuestos diferidos de -3.067, sobre el cual no informa en las
notas aclaratorias. Hay que mencionar también que en el periodo 2016 - 2018 la empresa
ya no reporta los valores de los ingresos o gastos por impuestos diferidos en las notas
aclaratorias, solo la evolucion de las partidas de activos por impuestos diferidos,

volviendo a informar sobre estos valores en el afio 2019. Sin embargo, en el Gltimo afio
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de andlisis la empresa solo reporta el cambio del valor del activo por impuesto diferido
total y no desglosado por partidas como lo habia hecho en los afios anteriores.

La Tabla 3 presenta los valores de las BTD totales y las BTD temporarias. Las BTD
totales han sido calculadas restando el resultado fiscal del resultado contable. Las BTD
temporarias se han calculado en conformidad con las férmulas propuestas por Wang
(2021) y Cardoso y De Souza (2017), es decir, dividiendo el gasto o el ingreso por
impuesto diferido por la tasa impositiva.

Tabla 3. BTD totales y BTD temporarias de la empresa Holcim periodo 2015-2019
(Expresado en miles de dolares)

Tipo de BTD 2015 2016 2017 2018 2019
BTD totales 27.909 35.486 33.895 28.358 42.049
BTD temporarias 14982 -718 -1.386 852 -668

Fuente: Elaboracion propia

Las BTD totales registraron valores positivos durante todo el periodo de anélisis, lo que
significa que el resultado contable fue mayor a al resultado fiscal. Hay que mencionar
también que las BTD totales de la empresa Holcim no son solo positivas sino también
grandes, de miles de millones de délares. En el caso de las BTD temporarias, en general
se registran valores negativos, con la excepcién de los afios 2015 y 2018. Se observa
también una gran diferencia entre las diferencias temporarias del afio 2015, que fueron
muy grandes, con las de los afios posteriores.

Como se puede observar en la Figura 2, durante el periodo 2015-2019 las BTD
temporarias han tenido una evolucién diferente a las BTD totales. En concreto, se produjo
una disminucién significativa en el valor de las BTD temporarias en los afios 2016 y 2017.
Destaca que el afio 2018 por la disminucion importante de las BTD totales y el valor
positivo de las BTD temporarias. En el afio 2019, las BTD totales volvieron a subir,
alcanzando su valor maximo (42.049) durante el periodo de analisis; mientras tanto, las

BTD temporarias registraron de nuevo un valor negativo.
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Figura 2. Evolucion de las BTD totales, BTD temporarias de la empresa Holcim
periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
Tal como se puede observar en la Figura 3, en general, las BTD totales tuvieron la misma
evolucién del resultado contable, con la excepcidn del afio 2016 cuando las BTD totales
registran un aumento a pesar de la disminucion del resultado contable. Este aumento se
debe a la disminucidn de resultado fiscal que fue mayor que el registrado por el resultado
contable. Segun los datos presentados en la Tabla 1, la disminucién del resultado fiscal
se debe principalmente al beneficio ambiental, que representa un gasto por depreciacion
y amortizacion que las empresas pueden restar de la base imponible por adquisicion de
maquinarias, equipos y tecnologias destinados a la proteccion ambiental (RLTI, 2010).
Destaca también el afio 2019 por el valor de las BTD totales que fue el mas alto del
periodo de analisis. Este valor se debe principalmente a la disminucién considerable del
resultado fiscal como resultado del aumento del 100% de los dividendos percibidos
exentos y las deducciones por el beneficio ambiental y por otros conceptos, asi como, de

la disminucion de los gastos no deducibles.
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Figura 3. Evolucion de las BTD totales, resultado contable y resultado fiscal de la
empresa Holcim periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
A continuacion, se presenta la evolucidn de las partidas contables, que segun la literatura
explican las variaciones mecanicas de las BTD totales (Tang y Firth, 2011).

Tabla 4. Evolucion de ingresos, inversion en propiedad planta y equipo, inversion en
intangibles y pérdidas operativas de Holcim en el periodo 2015 - 2019

Cuentas contables 2015 2016 2017 2018 2019
Ingresos 493.558 450597 | 445757 | 434996 | 387.164
Propiedad plantay equipo 520.303 492.712 | 468.623 | 441245 | 434.617
Intangibles 0 0 0 0 0

Fuente: Elaboracion propia a partir del Estado de Resultados Integral y Estado de
Situacion Financiera de la empresa Holcim

Como se puede observar en la Tabla 4, la evolucion de los ingresos de las empresas
Holcim ha sido negativa durante el periodo 2015-2019, de 493.558 millones de dolares
en 2015 a 387.164 millones de dolares en el afio 2019. Esta evolucion se explica por la
crisis econdémica que atraveso el pais en los afios 2015 y 2016, cuando Ecuador registro
un aumento del 0.1% y una disminucion del 1,2% del PIB, respectivamente (Banco

Mundial, 2022). Aunque en el afio 2017, la situacion econémica mejord ligeramente, con
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un crecimiento de 2.4% de PIB, a partir del afio 2018 se volvié a la tendencia a la baja de
los afios anteriores. La evolucion negativa de los ingresos fue acompafiada por una
disminucion constante en la inversion en propiedad planta y equipo, desde un valor de
520.303 millones de dolares en el afio 2015 a 434.617 millones en el afio 2019. En el caso
de la inversion en intangibles la empresa no registra valores durante el periodo analizado.
La siguiente Figura muestra la evolucion de los ingresos, propiedad planta y equipo y las
BTD totales durante el periodo de andlisis (Figura 4). La evolucion de las BTD totales
sigue una tendencia diferente a la de los ingresos y también a las inversiones en propiedad
planta y equipo. No obstante, en el caso de la propiedad planta y equipo, aunque el
volumen total de inversiones no parece influir en las BTD totales, el tipo de inversiones
afecta al resultado fiscal debido a las deducciones como el beneficio ambiental
mencionado anteriormente.

Figura 4. Evolucién de los Ingresos, Propiedad planta y equipo y BTD totales de la
empresa Holcim 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia

Cerveceria Nacional
Las siguientes tablas y gréaficos presentan los datos de las BTD totales, las BTD
permanentes y BTD temporarias de la empresa Cerveceria Nacional, asi como de su

composicion. A continuacion, se presenta el anlisis de estos datos.
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En relacién con las partidas contables incluidas en el calculo del resultado fiscal, el 15%
de participacion trabajadores presenta uno de los valores mas altos que se resta del
resultado contable para obtener la base imponible también para la empresa Cerveceria
Nacional. Otra partida que reduce la base imponible entre el 2016 y 2019 son las
deducciones por leyes especiales. En cambio, al igual que la empresa Holcim, los gastos
no deducibles representan la partida que mas aumenta la base imponible. Hay que
mencionar que las deducciones por leyes especiales son el equivalente al beneficio
ambiental registrado por la empresa Holcim en su conciliacion tributaria, segun la
informacion aportada por la empresa Cerveceria Nacional en sus notas aclaratorias.

Tabla 5. Datos de la conciliacion tributaria Cerveceria Nacional del 2015 al 2019
(Expresado en miles de dolares)

CUENTAS 2015* 2016* 2017* 2018** 2019**
Utilidad del Ejercicio 204.339 180.537 247.620 213.448 151.066
5 =

15%  Participacion | 5 654 27.081 37.143 32.017 22.660
Trabajadores
Resultado contable 173.688 153.456 210.477 181.431 128.406
100% Otras  Rentas | 4 45 2.040 2.387 550 454
exentas
Gastos no deducibles 37.256 27.499 24.075 84.101 12.921
Deducciones por leyes 0 1,530 1,530 1,530 1.932
especiales
Resultado fiscal 209.399 177.385 230.635 263.452 138.941
Total Impuesto | 46 067 | 40.614%%* 50.740 65.863 34.743
causado
Retenciones en la
fuente realizadas en el 7.464 6.439 7.055 5.977 6.648
ejercicio fiscal
Provisiones tributarias 0 -1.589 0 0 0
Crédito tributario
impuesto a la salida de 2.396 808 883 0 0
divisas

+ O'tros _ Pasivos 78 0 575 0 0
tributarios
:)r:ga“resm alaRentaa) 4506 31.778 43.400 50.886 28.095

* tasa impositiva del 22%
**tasa impositiva del 25%
***tasa impositiva diferente por reinversion de utilidades

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacion de las notas aclaratorias de la
empresa Cerveceria Nacional.
A diferencia de la empresa Holcim, Cerveceria Nacional no reporta los valores del

anticipo del impuesto a la renta pagado en la conciliacion tributaria presentada en las
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notas aclaratorias y los valores presentados por este concepto en el estado de situacion
financiera fueron 0 durante todo el periodo de andlisis. No obstante, en las notas
aclaratorias del afio 2018, la empresa menciona que el anticipo pagado fue menor al valor
del impuesto a pagar. Lo mas probable, esta situacion se ha dado todos los afios y por esta
razon la empresa no ofrece informacion sobre los valores del anticipo del impuesto a la
renta pagado.

Existen diferencias entre el valor del impuesto a pagar presentado en las notas aclaratorias
y el valor registrado en el estado de resultados integral en el afio 2015. La diferencia es
pequefia siendo el valor reportado en el estado de situacién financiera 36.207 millones de
ddlares, mientras que, en la conciliacion tributaria es de 36.286 millones. En el afio 2018,
aunque el valor del impuesto a pagar coincide, existe una diferencia en el valor de la
utilidad gravable, siendo el valor presentado en el estado de resultados integral de 128.405
millones de dolares y el reportado en las notas aclaratorias de 263.452. Sin embargo, hay
menos inconsistencias en los datos presentados en el estado de situacion financiera, el
estado de resultados integral y las notas aclaratorias de la empresa Cerveceria Nacional
que las encontradas en los estados financieros de la empresa Holcim.

Destaca el hecho de que la empresa Cerveceria Nacional no presenta valores por gastos e
ingresos por impuestos diferidos en la conciliacion tributaria como lo hace Holcim en los
afios 2018 y 2019. No obstante, de acuerdo con los datos presentados en el estado de
resultado integral y las notas aclaratorias (Tabla 6), la empresa si reporta impuestos
diferidos en sus estados financieros. Por tanto, el impuesto diferido no tiene ningun efecto
sobre el impuesto a pagar en el caso de Cerveceria Nacional, cuyo resultado se ve afectado
principalmente por las retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal, que

representa una partida reconocida como crédito tributario en la legislacion fiscal.
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Tabla 6. Composicion del impuesto diferido de la empresa Cerveceria Nacional periodo
2015-2019 (Expresado en miles de ddlares)

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 2019
+/-
o Gasto Impuesto a la
E Renta Diferido 0 0 -366 0 282
=
(38
+-] ¢
r:ts Ingreso por Impuesto
g a la renta diferido 6.722 2.782 0 221 0
g
>
—_ o i
= | E Total impuesto 6722 | 2782 | -366 | 227 | 282
diferido
° Por provisiones
2 diferentes a (Cuentas
e por Cobrar, Jubilacion 0 2636 | -1779 | 1623 393
S Patronal, ' '
< desmantelamiento y
< desahucio)
(35
IS Por jubilacion patronal 0 0 0 307 627
3
>
o
E Beneficio tributario 0 0 0 5451 | 5.090
g
= o
S .
= Total activo por 0 2636 | -1.779 | 7.381 | 6.040
< impuesto diferido
Revaluo de Propiedad 3.059
(30 -
E Planta y Equipo 7.771 7.416 6.720 6.126
(35 .
E Activos 5506 | 5470 | 5832 | 0 0
2 medioambientales
“é Diferencia entre
£ depreciacién tributaria 0 0 0 -465 0
= y NIIF
= Qo
<= H
25 Total pasivo por 2447 | 2301 | 1584 | -7.185 | 6.126
S= impuesto diferidos

Fuente: Elaboracion propia a partir del Estado de Resultados Integral y Estado de
Situacion Financiera de la empresa Cerveceria Nacional.

En el afio 2015, la empresa Cerveceria Nacional reporta solo pasivos por impuestos
diferidos, mientras que en los siguientes afios registra valores también por activos por
impuestos diferidos. No obstante, esto no se ve reflejado en los ingresos y gastos por
impuesto diferido, es decir, la empresa registra valores solo por uno de estos dos
conceptos en el periodo 2016-2019. Por otra parte, el valor de los ingresos y gastos por

impuestos diferidos no coinciden con los valores de la variacion anual de los activos y
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pasivos por impuestos diferidos, como si lo hacian en el caso de la empresa Holcim.
Ademas, con la excepcion del afio 2015, se observa que la diferencia entre el total del
activo por impuesto diferido y el total del pasivo por impuesto diferido es pequefa.
Respecto a la composicion de los activos, la empresa contabiliza sobre todo valores en
concepto de provisiones, destacando la provision por jubilacion patronal. Hay que
mencionar que la empresa cambid la presentacion de las notas aclaratorias en el afio 2018,
traduciéndose este cambio en la explicacion en méas detalle de la composicion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos. Ademas, a partir del afio 2018, debido al
cambio en la ley fiscal, la empresa empezé a separar la provision por jubilacion patronal
de las otras provisiones y empez0 también a registrar activos por impuesto diferido por
concepto de beneficio tributario.

En el caso de los pasivos por impuesto diferido el revalto de propiedad planta y equipo
es el concepto por el cual la empresa registra valores todos los afios. Este concepto es
seguido por los activos medioambientales durante el periodo 2015-2017. A partir del afio
2018, la empresa ya no presenta valores por este concepto, pero se puede observar que
los valores de los activos medioambientales son similares con los valores de los beneficios
tributarios. Por lo tanto, es muy posible que la empresa haya cambiado la contabilizacion
de los activos medioambientales de pasivos por impuestos diferidos a activos por
impuestos diferidos. ElI Codigo Orgéanico de Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI, 2013) reconoce un beneficio tributario por concepto de depreciacion de
maquinaria y equipo destinados a una produccion mas limpia en el art. 24 numeral 2. Este
tipo de maquinaria y equipo representan activos medioambientales y el beneficio
tributario por su depreciacién genera un activo por impuesto diferido, al reducir el pago

del impuesto a la renta en los siguientes ejercicios fiscales.
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Tabla 7. BTD totales y BTD temporarias de la empresa Cerveceria
2015-2019 (Expresado en miles de ddlares

Nacional periodo

Tipo de BTD 2015 2016 2017 2018 2019
BTD totales -35.711 -23.929 -20.159 -82.022 -10.535
BTD temporarias 30.553 12.647 -1.727 907 -1.127

Fuente: Elaboracion propia

Al contrario que en el caso de la empresa Holcim, los valores de las BTD totales de

Cerveceria Nacional son en todos los afios negativos, lo que significa que el resultado

contable fue menor al resultado fiscal durante todo el periodo de anélisis. Cerveceria

Nacional también registra grandes BTD totales, de miles de millones de délares. Destacan

los afios 2015 y 2016 por el gran tamafio de las BTD temporarias, que disminuyd

significativamente en los afios posteriores. En los primeros dos afios, el tamafio de las

BTD temporarias se explica principalmente por la generacion o reversion de los pasivos

por impuesto diferido. A partir del afio 2018, la empresa empieza a registrar movimientos

significativos tanto en los activos como en los pasivos por impuestos diferidos, tal como

se puede observar en la Tabla 6, lo que dié como resultado un menor tamario de las BTD

temporarias.

Figura 5. Evolucion de las BTD totales y BTD temporarias de la empresa Cerveceria
Nacional 2015-2019
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La evolucion de las BTD totales fue muy diferente a la evolucién de las BTD temporarias
durante el periodo de andlisis, con la excepcion del afio 2017 cuando el valor de ambos
tipos de BTD disminuy0 y registro el mismo signo (Figura 5). No obstante, la disminucién
del tamafio de las BTD temporaria fue mucho mas acusada que las BTD totales. Destaca
el afio 2018 por el valor de las BTD totales, que fue el mas alto durante todo el periodo
de andlisis. En el mismo afio, las BTD temporarias registraron el menor valor positivo,
que es el resultado de la generacidn de activos por impuestos diferidos y la reversion de
pasivos por impuestos diferidos, los cuales fueron de un valor alto, pero al mismo tiempo
sin una diferencia significativa.

Figura 6. Evolucion de las BTD totales, resultado contable y resultado fiscal de la
empresa Cerveceria Nacional 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
La evolucion de las BTD totales no sigue la misma tendencia que la evolucién de
resultado contable y resultado fiscal. En el caso de la empresa Cerveceria Nacional esta
diferencia en la evolucidn puede ser explicada, por una parte, por la disminucion o el
aumento al mismo tiempo del resultado contable y el resultado fiscal, pero en un grado
diferente. Este es el caso, por ejemplo, del afio 2016 cuando ambos resultados
disminuyeron, pero con una reduccion mas acusada del resultado contable, lo que result6

en unas BTD totales mas pequefas respecto al afio 2015 (Figura 6). Por otro lado, existe
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el caso del afio 2018, cuando ambos resultados tuvieron una evolucién opuesta;
concretamente, se produjo una disminucion del resultado contable a al mismo tiempo un
aumento considerable del resultado fiscal. Los gastos no deducibles representan la partida
con mayor variacion en el afio 2018 y la que explica esta evolucion de resultado fiscal.

Tabla 8. Evolucién de ingresos, inversion en propiedad planta y equipo, inversion en
intangibles de Cerveceria Nacional en 2015 — 2019 (Expresado en miles de délares)

Cuentas contables 2015 2016 2017 2018 2019
Ingresos 502.917 465.112 513.363 547.289 350.238
Propiedad planta y equipo 306.560 293.736 296.299 280.239 259.869
Intangibles 125.821 134.389 116.606 116.117 118.513

Fuente: Elaboracion propia

Los datos respecto a los ingresos de la empresa Cerveceria Nacional muestran que, al
igual que la empresa Holcim, se registré un descenso en los ingresos en el afio de crisis
econdémica 2016. No obstante, la evolucién de los ingresos fue diferente en los siguientes
afios, la empresa ha registrado un aumento de los ingresos en los afios 2017 y 2018,
seguido por una notable disminucion en el afio 2019. La evolucion de la inversién en
propiedad planta y equipo fue diferente a la evolucién de los ingresos, registrandose en
todos los afios una tendencia a la baja en esta partida. En el caso de la inversion en
intangibles, la empresa aument6 la inversion en el 2016, pero en los siguientes afios esta
partida sufri6 importantes descensos. (Tabla 8)

Figura 7. Evolucion de ingresos, propiedad planta y equipo, intangibles, BTD totales
tamario, BTD totales signo de la empresa Cerveceria Nacional 2015-2019
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Tal como se puede ver en la Figura 7, la evolucién del tamafio de las BTD totales es en
general similar a la evolucién de los ingresos. Se observa una excepcion en el afio 2017
cuando, a pesar del aumento de los ingresos, las BTD totales tamafio disminuyeron. Segun
los datos de la Tabla 5, la menor diferencia entre el resultado contable y el resultado fiscal
de este afio se explica por las variaciones registradas en las partidas de las diferencias
permanentes (rentas exentas y gastos no deducibles). En cambio, no se observa
similitudes en la evolucion de las BTD totales con las variaciones de las inversiones en
propiedad planta y equipo e intangibles. Por ejemplo, en el afio 2017, las BTD totales
disminuyen su tamafo y mantienen el signo negativo a pesar de un aumento ligero de la
inversion en propiedad planta y equipo.

Corporacion La Favorita

En las siguientes tablas se presentan los valores de las BTD totales y las BTD temporarias
junto a la informacién obtenida de los estados financieros de la empresa Corporacion La
Favorita utilizada para calcular estas diferencias, asi como, para el andlisis de su
composicion.

Al analizar la conciliacidn tributaria de la empresa La Favorita durante el periodo 2015-
2017, se observa que las partidas que mas afectan al resultado fiscal son el 100%
dividendos percibidos exentos y los gastos no deducibles, es decir, las diferencias
permanentes.

En el afio 2018 y 2019 se observan varias incongruencias en los informes financieros de
la empresa. A partir del afio 2018, la empresa ya no presenta en las notas aclaratorias los
valores del 15% de participacion trabajadores y de la bonificacion a ejecutivos. Por lo
tanto, los valores de la utilidad del ejercicio presentados en la Tabla 9 para los afios 2018

y 2019 son los reportados en el estado de resultados integral.
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Tabla 9. Datos de la conciliacion tributaria La Favorita del 2015 al 2019 (Expresado en
miles de dolares)

CUENTAS 2015* 2016** 2017*** |2018* 2019**
Utilidad del Ejercicio 232.427 209.584 230.155 237.196 237.234
0 S

L |1% - Participacion | o) ggy 31.374 33177 | 35569 | 35365
Trabajadores

- | Bonificacion a ejecutivos 9.065 8.157 8.976 0 0

= | Resultado contable 188.498 170.053 188.002 201.617 220.330
100% Dividendos

- percibidos exentos 18.597 22.292 24.644 7.856 74511
Otras partidas

- | conciliatorias 372 382 5.670 3.048 0

+ | Gastos no deducibles 14.224 21.436 18.138 7.440 54.804

= | Resultado fiscal 183.753 168.815 175.826 198.153 200.623
Total Impuesto causado 40.465 35.028 37.983 49.037 68.538

- | Anticipo pagado 17.701 18.436 0 20.573 0

= | Impuesto a las ganancias 22.764 16.592 0 16.318 0
Retenciones en la fuente

- |realizadas en el ejercicio 3.883 1.972 21.665 0 7.558
fiscal
Impuesto 2 la Renta a| g gg9 14.620 16318 | 24611 | 32.543

pagar

* tasa impositiva del 22,02%

**tasa impositiva del 20,80%
***tasa impositiva del 21,07%
****tasa impositiva del 22,77%
*****tasa impositiva no especificada

Fuente: Elaboracion propia a partir de las notas aclaratorias de la empresa Corporacion
Favorita

Como se observaen la Tabla 9, el valor del total impuesto causado del afio 2018 de 49.037
no es el equivalente al resultado de aplicar la tasa impositiva del 22.77%, que es la tasa
reportada por la compafiia en sus notas aclaratorias. En el afio 2019, la empresa solo

informa en sus notas aclaratorias sobre el valor de la utilidad antes de impuestos

(220.330), que es diferente al valor por el mismo concepto registrado en el estado de
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resultados integral (200.273). Ademas, en las notas aclaratorias del 2019 la empresa
incluye en los gastos no deducibles (54.804) los valores del 15% de participacion
trabajadores y la bonificacion a los ejecutivos. Hay que mencionar también que la
empresa no ofrece el valor de la tasa impositiva en sus notas aclaratorias del afio 2019 y
tampoco los valores de las partidas que se han restado del impuesto causado para
determinar el valor del impuesto a pagar. Por lo tanto, en el caso del afio 2019 la empresa
no ofrece suficiente informacién para conocer como se ha calculado el impuesto causado
y el impuesto a pagar.

Al igual que en el caso de Cerveceria Nacional, la empresa La Favorita registra valores
por ingresos y gastos por impuesto diferido en sus estados financieros (Tabla 10), pero
no los incluye en la conciliacién tributaria. En este caso, las retenciones en la fuente
realizadas en el ejercicio fiscal representan las Unicas deducciones que influyen en el
resultado del impuesto a pagar.

Respecto a la composicion del impuesto diferido, se puede observar que la empresa
reporta valores por pasivos por impuestos diferidos durante todo el periodo 2015-2019,
mientras que, solo presenta valores por activos por impuestos diferidos en el afio 2019
(Tabla 10). Los valores de los pasivos por impuestos diferidos generalmente
corresponden a las partidas propiedad planta y equipo y arrendamientos operativos. Hay
que destacar que los valores del gasto por impuesto diferido de los afios 2017 y 2018
coinciden con la variacion anual del pasivo por impuesto diferido. En el afio 2015, la
empresa La Favorita contabiliza un crédito tributario resultado de impuestos diferidos por
valor de 423 en otro resultado integral. Al siguiente afio, el mismo valor lo registra en

ingreso por impuesto diferido.
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Tabla 10. Composicion del Impuesto diferido empresa La Favorita periodo 2015-2019
Expresado en miles de ddlares)

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 2019
+ (-) Gasto
I o Impuesto a la 0 0 628 0 1.324
-1 £ Renta Diferido
oS (+) Ingreso
/| = Impuesto a la 0 423 0 3.124 2.920
-l 2o Renta Diferido
5% Total impuest
= &2 o8 IMPUEsto g 423 628 3.124 1.596
£33 diferido
Jubilacion
S Patronal 0 0 0 0 2.987
b7
2 .
= Activos por
g 2 derecho de uso 0 0 0 0 537
<]
=3 E Total activo
_ g g por impuesto a 0 0 0 0 7657
S = la renta '
<= diferido
Propiedad 7201 | 6907 | -7.414 | -7.269 -44.354
planta y equipo
Jubilacion
Patronal y 0 0 0 2.987 0
Desahucio
8 Arrendamientos |y oy3 | 204 | 1325 | -1334 0
= operativos
=
-c -
g Intangibles 0 0 0 0 -15.848
| 2
<
© Concesiones 0 0 0 0 -346
>
s Otras 0 0 0 0 5.429
£ provisiones
8
o Total pasivo
= ; por impuesto -8.534 -8.112 -8.739 -5.616 -55.119
s diferido
S =
g o
o= 423 0 0 1.595 0
5 8E

Fuente: Elaboracion propia a partir del Estado de Resultados Integral y Estado de
Situacién Financiera

En el afio 2018, la empresa también informa un valor por jubilacion patronal y desahucio
por valor de 2.987 en pasivos por impuestos diferidos. Seguramente, la empresa empezé

a registrar este afio valores por este concepto debido a la reforma del RLTI, que permitio6
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a las empresas reconocer como diferencia temporaria los pagos realizados por jubilacion
patronal y desahucio. En el préximo afio 2019, el mismo valor por jubilacion patronal y
desahucio es reportado como un activo por impuesto diferido, que es lo correcto porque
por este concepto no se generan pasivos por impuestos diferidos. Ademas, en las notas
aclaratorias del afio 2019 no solo reporta valores en activos por impuestos diferidos por
concepto de jubilacion patronal y desahucio sino también por concepto de activos por
derecho de uso. En el afio 2019, la empresa afiade pasivos por impuestos diferidos por
concepto de intangibles, concesiones y otras provisiones, mientras que los arrendamientos
operativos pasan a ser 0. También Ilama la atencién que dentro de los activos y pasivos
por impuestos diferidos del afio 2018 presentados en las notas aclaratorias del afio 2019
no aparece el valor por arrendamientos operativos registrado en las notas aclaratorias del
2018.

En conclusién, en las notas aclaratorias existen incongruencias porque la empresa
presenta activos por impuestos diferidos como pasivos por impuestos diferidos durante el
periodo 2015-2018. Ademas, durante el mismo periodo, la empresa presenta diferencias
temporarias por arrendamientos operativos que no son reconocidos ni por las NIIF
completas, ni por la LRTI. Hay que mencionar también que en algunos afios los valores
por pasivos por impuesto diferido presentados en las notas aclaratorias no coinciden con
los reportados en el estado de situacion financiera de la empresa. Por lo tanto, estas
incongruencias han afectado el anlisis de la composicion del impuesto diferido y también
el analisis de la composicion y evolucion de las BTD.

Tabla 11. BTD totales y BTD temporarias de la empresa La Favorita 2015-2019

Tipo de BTD 2015 2016 2017 2018 2019
BTD totales 1.444.88 422,51 12.176,00 | 3.464.00 19.707,00
BTD 0 1.919,08 2.847.65 12.494.44 6.383,48
temporarlas

Fuente: Elaboracion propia
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Al igual que en el caso de la empresa Holcim, la Favorita registra valores positivos para
las BTD totales, lo cual significa que el resultado contable fue mayor al resultado fiscal.
Se observa que, aungque en general el tamafio de las BTD totales es grande, es
significativamente menor que el reportado por las empresas Holcim y Cerveceria
Nacional. No obstante, destaca el gran tamafio de las BTD de los afios 2017 y 2019 en
comparacion con los otros afios. Estas diferencias se deben a importantes variaciones de
las partidas que conforman las diferencias permanentes, como los dividendos percibidos
exentos, otras partidas conciliatorias y los gastos no deducibles.

La empresa La Favorita solo registra diferencias temporarias del 2016 al 2019 aun
cuando, si informa pasivos por impuestos diferidos en el afio 2015. Como se observa en
la Tabla 11, en el afio 2018, la empresa registra un alto valor (12.494) de las diferencias
temporarias en comparacion con los otros afios del periodo de analisis. Este gran tamafio
de las diferencias temporarias se debe a una generacién de pasivo por impuesto diferido
por jubilacion patronal y desahucio.

Figura 8. Evolucién de las BTD totales y BTD temporarias de la empresa La Favorita
periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
En la figura 8 se puede observar que la evolucién de las BTD totales fue totalmente

opuesta a la evolucion de las BTD temporarias; es decir, cuando se registré un incremento
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en las BTD temporarias, las BTD totales disminuyeron y viceversa. Destacan las grandes
variaciones sufridas por ambos tipos de BTD en los afios 2018 y 2019, aunque las causas
son diferentes. Como se menciond anteriormente, en el caso de las BTD totales esas
variaciones fueron causadas por cambios en los valores de las BTD permanentes;
mientras tanto, las variaciones de las BTD temporarias se produjeron por los cambios en
la legislacion fiscal del afio 2018 y las modificaciones realizadas por la empresa en su
registro de activos y pasivos por impuesto diferido.

Figura 9. Evolucion de las BTD totales, resultado contable y resultado fiscal de la
empresa La Favorita periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia

En general, las BTD totales de la empresa Favorita sigue la misma tendencia en su
evolucion a la registrada por el resultado contable y el resultado fiscal. Existe una sola
excepcion, en el afio 2018, cuando las BTD totales disminuyeron significativamente aun
cuando el resultado contable y el resultado fiscal aumentaron. Aunque ambos resultados
tuvieron la misma evolucion ascendente, las BTD permanentes registraron un importante
descenso (Tabla 12), lo que explica el resultado de las BTD totales del afio 2018.

La empresa La Favorita registré una disminucion de sus ingresos en el afio de crisis
econdmica 2016, mientras que, en el afio siguiente se inici6 una tendencia de crecimiento

que duro hasta el afio 2019 (Tabla 12).
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Tabla 12. Evolucion de ingresos, inversion en propiedad planta y equipo, inversién en
intangibles de la empresa La Favorita en el periodo 2015-2019 (Expresado en miles de
dolares)

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 2019
Ingresos 1.980.012 | 1.887.148 | L.948.912 2.089.984 2.103.828
E;ﬂfr'xe)dad planta Y| 46357 | 485.130 496.470 530.303 558.798
Intangibles 205057 | 205.742 226.181 233.389 211742

Fuente: Elaboracion propia

En el caso de las inversiones en propiedad planta y equipo, se observa un crecimiento
durante todo el periodo 2015-2019. Las inversiones en activos intangibles se mantuvieron
relativamente constantes en el 2015y 2016, crecieron en el afio 2017 y 2018 y registraron
una disminucién en el afio 2019. Hay que destacar que La Favorita es la empresa con el
mayor volumen de ingresos de las 4 empresas grandes analizadas y la Gnica con una fuerte
presencia en el sector comercial, ademas, de tener también una importante actividad en
el sector inmobiliario e industrial.

Figura 10. Evolucion de los ingresos, propiedad plantay equipo y BTD totales de la
empresa La Favorita 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
Al comparar la evolucion de las BTD totales con la variacion de los ingresos, se observa
una evolucion similar de las BTD totales con los ingresos de la empresa Favorita (Figura
10). La Unica excepcion se registra en el afio 2018 cuando los ingresos aumentaron, pero

las BTD totales disminuyeron. No se observa lo mismo en el caso de la inversién en
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propiedad planta y equipo porgue la evolucion de las BTD totales ha sido muy volatil
durante todo el periodo de analisis, mientras que, esta partida registr6 un aumento
constante. En el caso de la inversion en intangibles, la evolucién tampoco ha sido muy
similar. Solo en el afio 2017 se observa una ligera disminucién en intangibles y a la vez

una reduccién de las BTD totales.

Industrias Ales
A continuacion, se presenta el analisis de las BTD totales, las BTD temporarias y sus
componentes de la empresa Industrias Ales durante el periodo 2015-2019.

Tabla 13. Datos de la conciliacion tributaria Industrias Ales del 2015 al 2019 (Expresado
en miles de dolares)

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 2019
Utilidad 0 perdida del | 5 q,g -1.960 414 480 165
Ejercicio
15% _ Participacion 891 0 62 72 o4
Trabajadores
Resultado contable 5.054 -1.960 352 408 141
100% Otras Rentas exentas 2.691 8.896 6.561 18 1.255
Gastos no deducibles 3.048 8.090 4.054 5.440 3.357
A_mortlgamon de Pérdidas 0 0 0 1.360 448
tributarias
Otras deducciones 0 0 0 388 450
Resultado fiscal 5.411 -2.766 -1.804 4,082 1.345
Impuesto causado 1.190 0 0 102 336
Anticipo Pagado 1.248 0 0 0 170
Retenciones en la fuente
realizadas en el ejercicio 543 2.198 3.567 1.311 1.264
fiscal (crédito tributario)

Credlto_ trlbuta_rlc_) impuesto 1322 7 948 855 0 483
a la salida de divisas

Retenciones por ISD 288 236 182 0 0
Reclamos administrativos 2.967 2.834 2.822 1.854 233
Retenciones en la fuente de

impuesto a la renta por 0 0 0 156 163
pagar

Impuesto a la Renta a pagar 0 0 0 0 0

* tasa impositiva del 22%
**tasa impositiva del 25%

Fuente: Elaboracion propia a partir de las notas aclaratorias de la empresa Industria Ales
La situacion econdmica del pais y el terremoto del afio 2016 afectaron los ingresos y la
actividad de la empresa Industrias Ales, lo que tuvo un impacto sobre los valores de
resultado contable y del resultado fiscal, asi como sobre el impuesto causado y el

impuesto pagado durante el periodo 2016-2019. En el caso del impuesto causado durante
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este periodo de tiempo la empresa no contabiliza valores por este concepto durante los
afios 2016 y 2017, mientras que, en los afios 2018 y 2019 los valores registrados son
bajos. Asi mismo, el valor del impuesto pagado ha sido 0, el resultado de la conciliacion
tributaria teniendo como resultado un saldo a favor del contribuyente en todos los afios.
Destaca el hecho de que en el afio 2015 los valores reportados por la compafiia por estos
conceptos no han sido muy diferentes a los presentados en los afios posteriores.

Hay que mencionar que todos los datos de la Tabla 13 han sido obtenidos de las notas
aclaratorias. Para la obtencidon de los datos del impuesto causado, se utilizaron los valores
presentados en la conciliacién tributaria. Los valores de las retenciones en la fuente
realizadas en el ejercicio fiscal, del crédito tributario del impuesto a la salida de divisas,
de los reclamos administrativos de impuesto a la renta y de las retenciones en la fuente
de impuesto a la renta por pagar fueron obtenidos de la informacion sobre los activos y
los pasivos por impuestos corrientes presentados en las notas aclaratorias.

Al igual que en las empresas analizadas previamente, las partidas de 100% de rentas
exentas y de gastos no deducibles son las que tienen el mayor impacto sobre el calculo de
la base imponible durante todo el periodo de andlisis. En los afios 2018 y 2019 la empresa
resta del resultado contable también la amortizacion de pérdidas tributarias y otras
deducciones. EI RLRTI en el articulo 46 numeral 6 permite a las empresas restar la
amortizacion de pérdidas tributarias para establecer la base imponible, pero a la vez en el
articulo s/n en el numeral 8 da la opcion de registrar un impuesto diferido por este
concepto. En este caso Industrias Ales ha optado por la primera opcion.

Como se puede observar en la Tabla 13, con la excepcion del afio 2018, el saldo a favor
del contribuyente no coincide con el resultado de la suma de los activos y pasivos por

impuestos corrientes relacionados con el impuesto a la renta. En el afio 2017, el valor del
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resultado fiscal (-1.804) es distinto al resultado de la diferencia entre el resultado contable
y el 100% de otras rentas exentas mas los gastos no deducibles (-2.155).

También hay que mencionar que existen incongruencias entre los datos presentados en
las notas aclaratorias en los distintos afios. Por ejemplo, los valores de la conciliacion
tributaria y de los activos y pasivos por impuestos corrientes del afio 2015 presentados en
las notas aclaratorias del afio 2015 no coinciden con los valores para el mismo afio
presentados en las notas aclaratorias del afio 2016. Y esta situacidn se repite en las notas
aclaratorias de todos los afios del periodo de analisis porque la empresa realiza
reestructuraciones  después de presentar la conciliacion tributaria. Estas
reestructuraciones consisten en el cambio de la metodologia de medicion del costo al
valor razonable.

Al igual que las empresas Holcim y La Favorita, Industrias Ales no presenta valores por
impuestos diferidos en su conciliaciéon tributaria aun cuando registra generacion vy
reversion de activos por impuestos diferidos durante todo el periodo de anélisis (Tabla
14).

El hecho de que la empresa Industrias Ales haya contabilizado todos los afios valores por
concepto de activos por impuestos diferidos tiene como resultado el registro de ingresos
por impuestos diferidos en sus estados financieros. Destaca el hecho que hasta el 2016 la
empresa solo registra activos por concepto de deterioro de propiedad planta y equipo. A
partir del afio 2017, la empresa empieza a reportar también activos por concepto de
provision por jubilacion patronal y desahucio. Hay que mencionar que este registro es
incorrecto porque la legislacion fiscal solo reconoce diferencias temporarias por este
concepto a partir del 2018. Por lo tanto, el aumento de las BTD temporarias y permanentes
de este afio se deben a los ajustes que la empresa realizé para aplicar lo establecido en la

reforma del RLRTI.
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Tabla 14. Composicion del impuesto diferido y el activo y pasivo por impuesto diferido
en la empresa Industrias Ales periodo 2015-2019

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 | 2019
-] Gasto por impuesto a la renta
5 diferido 0 0 0 0 0
i | | laR
o
S | Ingreso porimpuestoalaRenta | 7 509 205 | 683 | 516
39 Diferido
> 'C
= 22 Total impuesto a la renta
==
=3 diferido 127 509 205 683 516
Por deterloro_ de Propiedad 127 509 205 2109 | 1.130
s o Planta y Equipo
- 0T
5 g ‘S| Jubilacion Patronal y
o B 5| Desahucio, costo amortizado de 0 0 1.408 462 696
% a g operaciones financieras.
IS
= < = 2ol 126 509 1.613 | 2571 | 1.826
Pasivo por impuesto diferido 0 0 0 0 0
— 8¢
B o33 ; ;
S & .=| Total pasivo por impuesto
@ £ diferido
a .= 7o
S —
o s g 0 0 0 0 0
=]
58E

Fuente: Elaboracion propia a partir del Estado de Resultados Integral y Estado de
Situacion Financiera de la empresa Industrias Ales

La empresa Industrias Ales inicia el periodo de analisis con una BTD total negativa
determinada por el mayor tamafio del resultado fiscal, el cual es negativo, frente al
resultado contable. En cambio, en el siguiente afio 2016, las BTD totales son positivas,
pero al registrar la empresa pérdidas este resultado indica que el resultado fiscal fue de
mayor tamafio que el resultado contable. En el siguiente afio, la empresa volvio a tener
utilidad, no obstante, el valor de las BTD totales fue también negativo debido al resultado
fiscal negativo. Esto significa que el resultado fiscal volvid a ser mayor al resultado
contable. En los afios 2018 y 2019, el valor de las BTD totales volvio a ser negativo. Esta
empresa destaca por tener el menor tamafio de BTD totales de las cuatro empresas

analizadas.
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Tabla 15. BTD totales y BTD temporarias de la empresa Industrias Ales periodo 2015-

2019
Tipo de BTD 2015 2016 2017 2018 2019
BTD totales -357 806 2.156 -3.674 -1.204
BTD temporarias 577,02 2.315,67 935,02 2.732,46 2.067,89

Fuente: Elaboracion propia

En el caso de las BTD temporarias, sus valores son positivos durante todo el periodo de

analisis. Destaca que, en los afios 2016, 2018 y 2019 los valores de las diferencias

temporarias son similares, lo que se debe a los valores similares de los ingresos por

impuestos diferidos, pero también al cambio de tasa impositiva del 22% al 25% a partir

del afio 2018. En el afio 2017, a pesar de una generacion importante de activo por

impuesto diferido, el valor reportado por la empresa por impuesto diferido es menor

(Tabla 15), lo que se ve reflejado en el valor de las BTD temporarias.

Figura 11. Evolucion de las BTD totales. BTD temporarias de la empresa Industrias
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Fuente: Elaboracion propia
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Figura 12. Evolucidn de las BTD totales, resultado contable y resultado fiscal de la
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Fuente: Elaboracion propia

Como se puede observar en la Figura 12, las BTD totales tuvieron la evolucién opuesta a
la del resultado contable y el resultado fiscal durante todo el periodo de analisis. La
diferencia mas grande se observa en el afio 2016, afio en el cual ambos resultados fueron
negativos; mientras que, las BTD totales fueron positivas. Este resultado se explica por
el mayor tamarfio del resultado fiscal frente al resultado contable. Destaca también el afio
2018 cuando Industrias Ales vuelve a tener un resultado fiscal positivo, explicado sobre
todo por la disminucion significativa de las rentas exentas y el aumento de los gastos no
deducibles (Tabla 13). Esto explica también el aumento del valor negativo de las BTD
totales, lo que significa que en el afio 2018 el tamafio de las BTD totales se incremento,
pero volvid a disminuir al siguiente afio debido a la disminucion tanto del resultado
contable como del resultado fiscal.

Tabla 16. Evolucion de ingresos, inversion en propiedad planta y equipo, inversion en
intangibles de Industrias Ales en el periodo 2015-2019 (Expresado en miles de ddlares)

Cuentas contables 2015 2016 2017 2018 2019
Ingresos 206.203 161.533 168.540 159.377 148.218
Propiedad planta y equipo 64.726 58.147 56.663 52.765 40.957
Intangibles 0 0 0 0 0

Fuente: Elaboracion propia a partir del Estado de Resultados Integral y Estado de
Situacion Financiera de la empresa Industrias Ales
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Al igual que en el caso de las otras dos empresas, Industrias Ales sufrié una reduccién
significativa de los ingresos en el afio 2016, pero no solo por la crisis econdémica sino
también por el terremoto que el mismo afio afecto las provincias de Manabi y Esmeraldas.
La empresa informa en sus notas aclaratorias sobre la pérdida de una planta de produccién
en el terremoto, lo que se tradujo en una pérdida en ventas de aproximadamente 10
millones de dolares y una baja de activos fijos por mas de 4 millones de dolares. Por lo
tanto, esto explica las pérdidas operativas y la reduccién de la inversidn en propiedad
plantay equipo del afio 2016. Ademas, representa una de las explicaciones de la evolucion
de los ingresos y de las inversiones en propiedad planta y equipo de los afios siguientes.
Industrias Ales no presentan valores por inversiones en intangibles durante todo el
periodo de analisis.

Figura 13. Evolucion de los Ingresos, propiedad planta y equipo y BTD totales de la
empresa Industrias Ales 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
La evolucion tanto de los ingresos como de la propiedad planta y equipo y del tamafio y
el signo de las BTD totales, mostrada en la Figura 13 no indica que existiria alguna
relacion entre estas tres variables. No obstante, si se observa un aumento en el valor de
las BTD tamafio cuando disminuyen los ingresos en los afios 2016 y 2018. Este

comportamiento no se repite en el afio 2019 cuando tanto los ingresos como el tamafio de
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las BTD disminuyen. Hay que mencionar que el afio 2019 destaca también por la mayor

reduccion en propiedad planta y equipo de todo el periodo de analisis.

Analisis conjunto de cuatro empresas que aplican las NIIF completas

El anélisis de las cuatro empresas que aplican las NIIF completas muestra que, en el afio
2016, afio de crisis econdmica en Ecuador, sus ingresos disminuyeron y, en consecuencia,
también hubo menos inversiones en propiedad planta y equipo y en activos intangibles y
una reduccion de resultado contable (RC) y el resultado fiscal (RF), como se puede
observar en la Figura 14. En general, las empresas obtuvieron mejores resultados en los
afios 2017 y 2018, pero en el afio 2019 volvieron a registrar descensos.

Figura 14. Analisis del resultado contable y el resultado fiscal de las grandes empresas
ecuatorianas periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracién propia
En el caso de todas las empresas, los ingresos exentos y los gastos no deducibles son las

partidas que tienen el mayor impacto sobre el resultado fiscal. Estas partidas son ajustes
fiscales que en la literatura son conocidas bajo el nombre de diferencias permanentes. El
analisis de las cuatro empresas que aplican las NIIF completas indica que estas diferencias

son las que determinan el tamafio y el signo de las BTD totales.
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El andlisis indica que la crisis econdmica del afio 2016 también afectd las BTD totales,
todas las empresas registrando aumentos o disminuciones en el tamafio de las BTD totales
ese afo. Con la mejora de la economia de los afios 2017 y 2018, la mayoria de las
empresas registraron aumentos en el tamafio de las BTD totales. Por tanto, la evolucion
de la economia puede afectar el tamafio de las BTD totales porque un incremento o una
bajada de los ingresos puede tener como resultado un aumento o una disminucion del
resultado contable. De las cuatro empresas analizadas, destaca en La Favorita e Industrias
Ales por tener el menor tamarfio de las BTD totales durante el periodo 2015-2019. La
Favorita tiene una importante participacién en el sector comercial y por su parte,
Industrias Ales fue gravemente afectada por la situacion econémica y el terremoto; lo
cual podria explicar este menor tamafio de las BTD. En la siguiente figura se presenta la
evolucion del tamafio de las BTD totales, utilizando como medida su valor absoluto.

Figura 15. Andlisis de las BTD totales tamafio de las grandes empresas ecuatorianas
periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
El signo de las BTD totales muestra que las cuatro empresas no registran el mismo tipo
de diferencia entre el resultado contable y el resultado fiscal. Las empresas Holcim y La
Favorita tienen unas BTD totales positivas durante el periodo 2015-2019 porque el

resultado contable es mayor al resultado fiscal. Por consiguiente, estas empresas han
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sufrido una disminucion en su base imponible al aplicar las deducciones permitidas por
la ley (por ejemplo, las rentas exentas). En cambio, las BTD totales de la empresa
Cerveceria Nacional son negativas porque su resultado fiscal es mayor al resultado
contable, lo cual se explica por el mayor valor de los gastos no deducibles frente a las
deducciones. Por su parte, Industrias Ales no registra el mismo signo de las BTD totales
todos los afios: en el afio del terremoto (2016) y el proximo las BTD son positivas,
mientras que, en los otros afios son negativas. No obstante, como se menciond
anteriormente esta empresa fue gravemente afectada por el terremoto del afio 2016, lo
que explica en parte la variacion de signo.

Figura 16. Analisis de las BTD totales signo de las grandes empresas ecuatorianas
periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propié
En el afio 2016, el resultado negativo de las cuatro grandes empresas también afectd los
valores del impuesto causado y el impuesto a pagar, ambas sufriendo una reduccién. Entre
las empresas destaca Industrias Ales, que se vio afectada no solo por la crisis econémica
sino también por el terremoto del afio 2016. Como consecuencia, la empresa beneficio de

una exencion del pago del impuesto a la renta en los afios 2016 al afio 2018 (Figura 17)
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Figura 17. Analisis del impuesto causado y el impuesto a pagar de las grandes
empresas ecuatorianas periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia

Hay que mencionar también que la legislacion fiscal del Ecuador ofrece varias
deducciones del impuesto a la renta, lo que explica que en general el resultado del
impuesto a pagar de las cuatro grandes empresas sea menor al resultado de aplicar la tasa
impositiva a la utilidad fiscal (Figura 17). Entre estas deducciones la que mas reduce el
valor del impuesto a pagar es el saldo de las retenciones en la fuente.

Ademas, la legislacion fiscal del Ecuador permite a las empresas que aplican las NIIF
completas aplicar los impuestos diferidos como deducciones del impuesto causado en la
conciliacién tributaria. No obstante, a pesar de que las cuatro empresas registran valores
por diferencias temporarias en sus estados financieros (Figura 18), no suman el ingreso
por impuesto diferido ni restan el gasto por impuesto diferido del impuesto causado. La
Unica excepcion es la empresa Holcim, que aplica los impuestos diferidos en la
conciliacién tributaria en los afios 2018 y 2019. Al no tener acceso al formulario 101 de
declaracién de renta, no podemos saber si estas empresas sumaron o restaron la
generacion o reversion de las diferencias temporarias para el calculo de la base imponible.
Sin embargo, hay que destacar que, durante el periodo de anélisis el impuesto pagado no

correspondi6 al valor del resultado contable de impuesto a pagar, sino que las empresas
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tenian la obligacién de pagar un anticipo calculado mediante una férmula establecida en
la ley fiscal.

Figura 18. Analisis de las BTD temporarias periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia

Como se puede observar en la Figura 18, las empresas analizadas registran con méas
frecuencia BTD temporarias positivas. Por tanto, las BTD temporarias suelen ser el
resultado de la generacion de activos por impuestos diferidos y de la reversion de pasivos
por impuestos diferidos. No obstante, en el caso de la empresa Holcim, con la excepcién
del afio 2018, las BTD temporarias son negativas como resultado de la reversion de
activos por impuestos diferidos. Las empresas La Favorita e Industrias Ales también
destacan por registrar solo valores 0y positivos por concepto de BTD temporarias durante
todo el periodo 2015-20109.

Respecto a la composicién de las BTD temporarias, las empresas grandes registran con
maés frecuencia activos por impuestos diferidos que pasivos por impuestos diferidos
(Tabla 17). También hay que mencionar que se identificaron errores en la aplicacion de
los impuestos diferidos. En concreto, las empresas han contabilizado activos y pasivos

por impuestos diferidos por conceptos que no son reconocidos por la ley fiscal y algunas
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incluso han registrado los activos como pasivos. Estos errores se vieron reflectados en los

resultados de las BTD.

Tabla 17. Analisis de la composicion de las diferencias temporarias durante el periodo
2015-2019 (Expresado en miles de ddlares)

Nombre de la empresa Grupo de 2015 2016 2017 2018 2019
cuentas
HOLCIM ACTIVOS |1703,00 1545,00 1240,00 1453,00 1620,00
] PASIVOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CERVECERIA
NACIONAL ACTIVOS 0,00 -2636,00 |-1779,00 |7381,00 6040,00
PASIVOS | 2447,00 2301,00 1584,00 -7185,00 |6126,00
LA FAVORITA ACTIVOS 0,00 0,00 0,00 0,00 7657,00
PASIVOS |8534,00 8112,00 8739,00 5616,00 55119,00
INDUSTRIAS ALES ACTIVOS |126,00 509,00 1613,00 2571,00 1826,00
PASIVOS |0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fuente: Elaboracion propia

En menor o mayor medida se encontraron incongruencias en los informes financieros en

todas las empresas durante el periodo de analisis 2015-2019, es decir, existen diferencias

en los valores presentados en las notas aclaratorias, estado de resultados integral y estado

de situacion financiera. Se observan también errores en la aplicacion de los impuestos

diferidos en el caso de todas las empresas. No obstante, hay que destacar que todas las

empresas han mejorado la calidad de las notas aclaratorias respecto a la informacion que

ofrecen sobre la composicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos en los afios

2018 y 2019. También se observaron mejoras en la aplicacion de los impuestos diferidos

en estos Ultimos dos afios. Sin embargo, las empresas analizadas no presentan la

generacion o reversion de las diferencias temporarias en la conciliacion tributaria incluida

en las notas aclaratorias.
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4.2 Analisis de las empresas que aplican las NI1F para Pymes
Cuatro Pymes pertenecientes a los sectores industrial y comercial fueron analizadas
mediante el uso de técnicas descriptivas para cumplir con el objetivo especifico 2:
v'Identificar y cuantificar las diferencias entre el tratamiento contable y fiscal en las
entidades que aplican la seccion 29 de NIIF para Pymes Impuesto a las Ganancias, en
las empresas no financieras que cotizan en la bolsa de valores.
A continuacion, se presentan los resultados del analisis de las BTD totales y las BTD
temporarias de las Pymes, asi como, de las partidas utilizadas en su célculo y de las que
pueden influir en su tamafio y signo. Las empresas que aplican la seccidn 29 de NIIF para
Pymes Impuesto a las Ganancias seleccionadas para el andlisis son: Emsertec,

Equipaggio, Tecnorizo, Suministros Avicolas y Pecuarios SIAP.

Emsertec

El anélisis de las Pymes se inicia con Emsertec y con la presentacion de los datos de la
conciliacién tributaria de esta empresa (Tabla 18), los mismos que se utilizan en el célculo
del resultado contable y el resultado fiscal, los cuales se emplean para obtener el valor de
las BTD totales.

El analisis de los datos presentados en la conciliacion tributaria muestra que la partida
que mas influye en el célculo del impuesto causado es la de gastos no deducibles. Destaca
el afio 2018 porque debido al aumento significativo de la utilidad se produjo también un
aumento considerable de la partida 15% participacion trabajadores. De igual manera, los
gastos no deducibles aumentaron de manera considerable, lo que se tradujo en un mayor
resultado fiscal. Por tanto, los ajustes fiscales que constituyen las BTD permanentes son
las que tienen un mayor impacto sobre el calculo de la base imponible. Estos resultados
afectaron también el valor del impuesto causado, que fue el mayor entre todos durante el

periodo de andlisis. Sin embargo, debido al alto valor de las retenciones en la fuente
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realizadas en el ejercicio y el crédito tributario de afios anteriores, el resultado del
impuesto a pagar fue 0. Al afio siguiente, tanto el resultado contable como el resultado
fiscal, asi como los gastos no deducibles, se redujeron drasticamente, lo que se tradujo en
una disminucion significativa del impuesto causado.

Tabla 18. Datos de la conciliacion tributaria de la empresa Emsertec del 2015 al 2019
(Valores originales)

CUENTAS 2015* 2016* 2017* 2018** 2019**

Utilidad del Ejercicio

5.124,65 2.556,16 3.582,22 15.015,53 634,93
15% Participacion
Trabajadores 768,60 383,42 537,33 2.252,33 95.24
Resultado contable

4.356,05 2.172,74 3.044,89 12.763,20 539,69
Gastos no deducibles

4.833,50 3.733,49 2.292,16 16.006,48 300.92
Generacion de
diferencias temporarias 0,00 0,00 0,00 1.022,00 1512.59
Resultado fiscal

9.189,55 5.906,23 5.337,05 29.791.68 2353.20
Impuesto causado

2.021,70 1.299,37 1.174,15 6554,17 517,70
Anticipo Pagado 2.671,46 1.290,49 0,00 0,00 0,00
Impuesto a la Renta
mayor que el 0,00 9,37 1.174,15 0,00 0,00
determinado
Retenciones en la fuente
realizadas en el ejercicio | 2 809,94 2.082,08 3.248,79 9.627,06 985,54
fiscal
Crédito Tributario de
Afios anteriores 1.184,05 1.322,53 0,00 5.502.41 5.502.41
Impuesto a la Renta a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pagar

* tasa impositiva del 22%
**tasa impositiva del 25%

Fuente: Elaboracion propia a partir de las notas aclaratorias de la empresa Emsertec

Ademas, se debe mencionar que la empresa empez0 a registrar valores generacion de
diferencias temporarias en la conciliacién tributaria a partir del 2018. Como se puede
observar en la Tabla 19, Emsertec registraba activos por impuestos diferidos desde el afio

2015, pero su valor empez6 a variar a partir del afio 2018.
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Tabla 19. Composicion del impuesto diferido de la empresa Emsertec periodo 2015-2019
(Valores originales)

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 2019
+/- Gasto Impuesto a la 0 0 0 0 0
§ renta diferido
+-] 2
= Ingreso por Impuesto 0 0 0 224,84 | 332,77
S 5 a la renta diferido
3o
= gL Total impuesto a la 0 0 0 224,84 332,77
=© renta diferido
3 Provisiones por
E desahucio y 399,04 399,04 399,04 623,88 956,65
’g 2 jubilacién patronal
X
= k3 =3 Total activo por 399,04 399,04 399,04 623,88 | 956,65
<= Impuesto diferido
=
g Pasivo por impuesto 0 0 0 0 0
@ diferido
2
— ES
5 &
o5 Total pasivo por 0 0 0 0 0
=g Impuesto diferido
£

Fuente: Elaboracion propia a partir del Estado de Resultados Integral y Estado de
Situacion Financiera de la empresa Emsertec

La provision por desahucio y jubilacion patronal es la unica partida en la cual Emsertec

registro los valores de los activos por impuestos diferidos. Destaca el hecho de que la

empresa registra activos por impuesto diferido por concepto de jubilacién patronal y

desahucio durante todo el periodo de analisis, aunque la legislacion fiscal permitié su

reconocimiento solo a partir del afio 2018. Hay que mencionar también que, en las notas

aclaratorias del 2019, la empresa ya no detalla la composicion y la evolucién de los

activos por impuesto diferido, como lo hacia hasta la fecha.

Tabla 20. BTD totales, BTD temporarias de la empresa Emsertec periodo 2015-2019
(Valores originales)

Tipo de BTD 2015 2016 2017 2018 2019
BTD totales -4.833,50 -3.733,59 -2.292,16 - 17.028,48 -1.813,59
BTD temporarias 0 0 0 1.022 1.512,59

Fuente: Elaboracion propia
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Durante todo el periodo de andlisis, las BTD totales fueron negativas debido al mayor
valor del resultado fiscal en comparacion con el resultado contable, tal como se puede
observar en la Tabla 20. Al igual que en el caso de las grandes empresas, el valor superior
del resultado fiscal es determinado por el valor de los gastos no deducibles. Como se
menciond anteriormente, la empresa registra variacion en las BTD temporarias solo en
los afios 2018 y 2019. En consecuencia, las BTD temporarias no han afectado el valor de
las BTD totales a los afios previos al 2018.

En la siguiente figura se presenta la evolucion de las BTD totales y las BTD temporarias.
Al analizar en la figura la evolucion de los dos tipos de BTD en los afios en los que la
empresa registra diferencias temporarias, se observa que no existe una tendencia similar
en la evolucién ni del tamafio, ni del signo. Por consiguiente, esta evolucién muestra que
las BTD temporarias representan solo una proporcion baja de las BTD totales.

Figura 19. Evolucion de las BTD totales y BTD temporarias de la empresa Emsertec
periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
Respecto a la evolucién de las BTD totales en relacion con la evolucion del resultado
contable y el resultado fiscal, se observa la misma tendencia durante casi todo el periodo
de analisis. La unica excepcion es en el afio 2018, cuando Emsertec registra un
crecimiento tanto del resultado contable como del resultado fiscal, ambos con valores

positivos; pero eso se tradujo en un aumento Unicamente del tamafio de las BTD totales
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y no en una variacion del signo. Por lo tanto, el resultado fiscal mantuvo el mayor tamafio
en comparacion con el resultado contable registrado en los afios anteriores.

Figura 20. Evolucidn de las BTD totales, resultado contable y resultado fiscal de la
empresa Emsertec periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
A continuacidn, se presentan los resultados del anlisis de las variables que pueden afectar
la variacion de las BTD totales: ingresos, propiedad planta y equipo e intangibles.

Tabla 21. Evolucion de ingresos, inversion en propiedad planta y equipo e intangibles
de Emsertec en el periodo 2015-2019 (Valores originales)
Cuentas contables 2015 2016 2017 2018 2019

Ingresos 190.649,76 | 109.095,99 | 170.922,06 | 823.524,36 | 228.622,23

Propiedad plantay equipo | 2511447 | 2.316,46 4.816,46 2.189,00 2.189,06
Intangibles 0 0 0 0 0

Fuente: Elaboracion propia

Como se puede observar en la Tabla 21, la empresa Emsertec presenta una disminucion
en sus ingresos en el afio de crisis econdmica 2016. La inversion en propiedad planta y
equipo también sufri6 una disminucion significativa. En el afio 2017, la empresa recuperd
una buena parte de sus ingresos y en el afio 2018 registré un aumento considerable,
seguido por un descenso significativo en el afio 2019. La inversion en propiedad planta y

equipo no sigui6é la misma evolucion, los valores aumentaron ligeramente en 2017,
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mientras que, en los préximos afios se mantuvieron constantes. Respecto a las inversiones
en activos intangibles, la empresa no contabiliza valores durante el periodo de analisis.
A continuacion, debido a la gran diferencia que existe entre el valor de los ingresos y los
valores de propiedad planta y equipo, BTD totales tamafio y BTD totales signo, se
presentan dos graficos separados. En el primer grafico se compara los valores de las dos
medidas de las BTD totales con los ingresos y en el segundo grafico se contrastan estos
valores con la variacion de la partida propiedad planta y equipo.

Figura 21. Evolucién de los ingresos, BTD totales tamafio y BTD totales signo del
2015-2019 periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
En la Figura 21, se puede observar que, en general, la evolucién del tamafio de las BTD
totales, medidas con el valor absoluto, es similar a la evolucion de los ingresos. En
concreto cuando suben los ingresos también aumenta el tamafio de las BTD totales y
viceversa. Existe una excepcion en 2017, afio en el que los ingresos aumentan, pero el
tamafio de las BTD totales disminuye, debido a una reduccion de los gastos no deducibles
(Tabla 18). No obstante, la variacion de los ingresos no afecta el signo de las BTD totales

de Emsertec porque la empresa registra todos los afios valores negativos.
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Figura 22. Evolucion de propiedad planta y equipo, BTD totales tamafio y BTD totales
signo de la empresa Emsertec del 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
En cambio, la evolucion de las BTD totales es en general diferente a la evolucion de la
partida de propiedad planta y equipo (Figura 22). Es mas, en el afio 2015, cuando el valor
de la partida propiedad planta y equipo es alto, el valor de las BTD totales es relativamente
bajo; mientras que, en el afio 2018, cuando las BTD totales alcanzan el mayor tamafio, el

valor de la partida propiedad planta y equipo disminuye.

Equipaggio

La siguiente Pyme analizada es Equipaggio y los resultados del analisis se presentan a
continuacion.

En la Tabla 22 se presenta la informacion de la conciliacion tributaria de la empresa
Equipaggio durante el periodo 2015-2019, obtenida del formulario 101 Declaracion del
impuesto a la renta. De acuerdo con esta informacion, la empresa registra pérdidas durante
todo el periodo de andlisis. Por esta razon, el valor de la partida 15% participacién
trabajadores, que se resta para obtener el resultado contable utilizado en la presente
investigacion para el calculo de las BTD totales es 0. No obstante, los gastos no
deducibles siguen siendo la partida que mas afecta el resultado fiscal. En el caso de la
empresa Equipaggio, debido al resultado contable negativo, al sumar los gastos no

deducibles el resultado fiscal también es negativo.
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Tabla 22. Datos de la conciliacion tributaria Equipaggio del 2015 al 2019 (Valores

Renta a pagar

originales)
Cuentas 2015* 2016* 2017* 2018** 2019**

Pérdida del
coe -30.048,17 -98.270,40 -88.097,53 | -119.201,35 | -125.932,79
Ejercicio
15%
Participacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Trabajadores
Resultado -30.048,17 | -98.270,40 | -88.097,53 | -119.201,35 | -125.932,79
contable
100% =~ Owas | 51591 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentas exentas
Gastos N0 2500537 | 79.378,26 | 59.157,54 | 39.592,07 51.021,92
deducibles
Gastos no
deducibles  del 0,00 182,30 36,29 262,72 0,00
exterior
Generacion  de
diferencias 0,00 437,02 899.89 4.579,60 0,00
temporarias
Reversién de
Impuestos 1.618,81 0,00 0,00 0,00 0,00
Diferidos
Resultado fiscal -8.280,42 -18.272,82 -28.003,51 -74.766.96 -74.910.87
Impuesto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
causado
Anticipo Pagado 20.743,36 17.800,15 8.703,80 12.246,18 0,00
Impuesto a la
Renta mayor que 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
el determinado
Retenciones en la
fuente realizadas |~ ») 14405 | 1730074 | 1349228 | 9.379,73 722.72
en el ejercicio
fiscal
Crédito
Tributario de 0,00 1.701,59 1.202,18 5.990,98 3.124,53
ARos anteriores
Impuesto a  la 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

* tasa impositiva del 22%
**tasa impositiva del 25%

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del formulario 101

Por su parte, las retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal representan la

partida que mas reduce el valor del resultado del impuesto pagado hasta el 2018. En el

2019, el creédito tributario de afios anteriores es la partida que mas disminuye este valor.

Hay que mencionar que la empresa presenta diferencias temporarias por generacion o

reversion de impuestos diferidos en la conciliacion tributaria todos los afios durante el

periodo 2015-2018 (Tabla 23). Estas diferencias provienen del reconocimiento de activos

por impuestos diferidos tal como se puede observar en la Tabla 23.
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De acuerdo con la informacion presentada en las notas aclaratorias y en el formulario 101
de impuesto a la renta, la empresa Equipaggio solo presenta valores por concepto de
activos por impuestos diferidos. Por lo tanto, en general, la empresa contabiliza ingresos
por impuesto diferido durante todo el periodo de andlisis. La Gnica excepcion se observa
en el 2015, afio en el cual Equipaggio registra un gasto por impuesto diferido.

Tabla 23. Composicion del impuesto diferido de la empresa Equipaggio periodo 2015-
2019 (Valores originales)

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 2019
+ | © Gasto Impuesto a la
- | '« 8| Renta Diferido. 1.080,10 0 0 0 0
+ | 2 @&/ Ingreso por Impuesto ) ) ) _
- | £ ala Renta Diferido 0 10.168.32 | -899.89 | -20.031.14 | -12.744.65
_ o +
= | £ 5| Total Impuesto ala |y ooy 10 | 1016832 | -899.89 | 457960 | -12.744.65
Renta diferido
5 = }g‘\i/'gr:tafi‘ggonab'e e | 15618,00 446 1.957 3129 | 2.707,84
 [ventant
Jubllacm_n Patronal y 4.177.69 4821 0 0 0
o | Desahucio
9 & [ Pérdidas tributarias 0 9.049 13.259 32.118 | 45.284,15
— 23 :
RE Eéﬂest:gtilf\é?i dopor 4.177,69 | 14.316,00 | 15.216 35.247 47.992
= Pasivo por impuesto
& | diferido 0 0 0 0 0
= Total pasivo por
2| impuesto diferido
e g 0 0 0 0 0
=
s E

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del formulario 101

Respecto a la composicién del activo por impuesto diferido, la empresa presenta valores
por concepto de valor razonable en inventarios durante todos los afios y, en los afios 2015
y 2016, también por concepto de jubilacion patronal y desahucio. Hay que recordar que
hasta el afio 2018 la legislacion fiscal del Ecuador no reconocia las diferencias
temporarias por jubilacion patronal y desahucio. Posiblemente esta es la razon por la cual,
a partir del afio 2017, Equipaggio ya no registra valores por este concepto. Hay que
mencionar que, al igual que en la empresa Emsertec, la empresa Equipaggio ya no
presenta informacion detallada sobre los activos por impuestos diferidos en sus notas

aclaratorias.
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En la siguiente Tabla, se presentan los datos de las BTD totales y las BTD temporarias
del periodo de analisis 2015-2019.

Tabla 24. BTD totales, BTD temporarias de la empresa Equipaggio periodo 2015-2019
(Valores originales)

Tipo de BTD 2015 2016 2017 2018 2019
BTD totales -21.768 -79.998 -60094 -44.435 -51.022
BTD
temporarias 1.619 437 900 5.008 0

Fuente: Elaboracion propia

Las BTD totales registran valores negativos durante todo el periodo 2015-2019. Sin
embargo, en el caso de la empresa Equipaggio, los valores negativos no se deben al nivel
mas alto de la resultado fiscal en comparacion con el resultado contable como se observo
en la empresa Emsertec, sino a las pérdidas obtenidas en los ejercicios fiscales. Es decir,
el resultado contable de Equipaggio ha superado el valor de el resultado fiscal durante
todo el periodo de analisis. Por lo tanto, el valor de los gastos no deducibles y la
generacion de diferencias temporarias no ha superado el valor del resultado contable.

Figura 23. Evolucién de las BTD totales y BTD temporarias de la empresa
Equipaggio periodo 2015-2019
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10000 2015 2016 2017 2018 2019
-20000
-30000
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-50000
-60000

-70000

-80000
-90000

-79998
e BTD totales BTD temporarias

Fuente: Elaboracion propia
En general, la evolucion de las BTD totales y las BTD temporarias presentada en la Figura
23 muestra una tendencia similar. En concreto, cuando las BTD temporarias disminuyen

su valor (afio 2016 y 2019) las BTD totales también muestran una tendencia hacia la baja
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y negativa. Sin embargo, los valores negativos de las BTD totales del 2016 y 2019 son
grandes y, por tanto, indican un aumento de su tamafio. En cambio, en el afio 2018, tanto
las BTD temporarias como las BTD totales tienen una evolucion al alza. No obstante, al
ser el valor de las BTD totales negativo, el aumento representa en realidad una
disminucion de su tamafio. En el 2017 se observa una evolucién opuesta en la Figura 23,
con un aumento en el valor positivo de las BTD temporarias y una disminucién en las
BTD totales negativas, lo que respresenta un menor tamario de estas BTD.

Figura 24. Evolucidn de las BTD totales, resultado contable y resultado fiscal de la
empresa Equipaggio periodo 2015-2019

0 -8280
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-20000 -21768

-18273 -28004
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-30048

= -51022
-60000
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-120000
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-140000

e BTD totales Resultado contable Resultado fiscal

Fuente: Elaboracion propia
Con excepcion del afio 2018, las BTD totales tienen una evolucién similar al resultado
contable. En el afio 2018, el resultado contable registra un valor negativo mas alto en
comparacién con el afio anterior, mientras que, el valor negativo de las BTD totales es
menor. Esta evolucién de las BTD totales se explica por el mayor valor negativo del
resultado fiscal del mismo afio.
La siguiente tabla presenta la evolucién de las partidas ingresos, propiedad planta y

equipo e intagibles del 2015 al 2019.
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Tabla 25. Evolucion de ingresos, inversion en propiedad planta y equipo e intangibles
de la empresa Equipaggio periodo 2015-2019 (Valores originales)

Cuentas 2015 2016 2017 2018 2019
contables
Ingresos 1707772 1353520 1006405 755465 71060
Propiedad 112105 110974 97714 4121 4121
planta y equipo
Intangibles 218836 183987 177818 0 0

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del formulario 101

Como se puede observar la Tabla 25, los ingresos de la empresa Equipaggio iniciaron la
tendencia a la baja en el afio de crisis econdmica 2016, la cual se mantuvo hasta el afio
2019. La misma tendencia se registra en el caso de la inversion en propiedad planta y
equipo, con la diferencia de que en el afio 2019 el valor se mantuvo constante respecto al
afio 2018. La evolucion de la inversion en intangibles fue la misma que la inversion en
propiedad planta y equipo, no obstante, hay que mencionar que a partir del afio 2018 el
valor registrado fue 0.

Figura 25. Evolucién de los ingresos, propiedad planta y equipo, intangibles BTD
totales tamario y BTD totales signo de la empresa Equipaggio periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
La figura 25, muestra una evolucion diferente de las BTD totales en comparacion con los

ingresos, los cuales registraron una disminucion constante durante el periodo de anélisis.
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Las BTD totales signo alcanzan su valor mas alto en el 2015, afio en el cual la empresa
Equipaggio contabiliza los valores més altos en las partidas de ingresos, propiedad planta
y equipo e intangibles. Al ser el valor de las BTD totales signo negativo, su valor absoluto
del afio 2015 representa el menor tamafio de las BTD totales alcanzado durante todo el
periodo de andlisis. En cambio, las BTD totales no alcanzan su valor mas bajo y el tamafio
mas alto en los Gltimos dos afios, cuando se contabilizaban los valores mas bajos para las
partidas de propiedad planta y equipo e intangibles. Por lo tanto, no se observa un patrén
en la evoluciéon de las BTD totales y la inversién en propiedad planta y equipo e

intangibles que pudiera indicar una posible relacion entre estas variables.

Tecnorizo

Al igual que en el caso de la empresa Equipaggio, el periodo de analisis 2015-2019 se
caracteriza por el registro de pérdidas para Tecnorizo, tal como se puede observar en la
siguiente tabla. Sin embargo, la empresa registra utilidad en el afio 2018.

La empresa contabiliza el 15% de participacion trabajadores solo en el 2018 porque es el
Unico afio en el cual Tecnorizo tiene utilidad. Se observa que la empresa registra muy
altos valores por concepto de gastos no deducibles, no obstante, debido al valor més alto
de las pérdidas el resultado fiscal es negativo durante casi todo el periodo de andlisis. En
el afio 2018, el resultado fiscal es positivo como consecuencia de la obtencién de utilidad
(Tabla 26). Por lo tanto, el valor del impuesto causado en el afio 2018 es positivo,
mientras que, en los demas afios del periodo de analisis es 0.

El valor del impuesto a la renta a pagar fue 0 durante todo el periodo de analisis debido a
los altos valores de las retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal y el crédito
tributario, ademas de las pérdidas registradas por la empresa. A partir del afio 2016, el

crédito tributario registra valores mas altos que las retenciones. Hay que mencionar que
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la empresa obtuvo una rebaja del anticipo del impuesto a la renta en el afio 2017 por el
decreto ejecutivo 210.

Tabla 26. Datos de la conciliacion tributaria de la empresa Tecnorizo del 2015 al 2019
(Valores originales)

CUENTAS 2015* 2016* 2017* 2018** 2019**

Utilidad/Pérdida

S -222.247,65 -311.475,74 -179.862,11 | 31.145.89 | -227.253.33
del Ejercicio

- 15%
Participacion 0 0 0 4.671,88 0
Trabajadores

= Resultado

-222.247,65 -311.475,74 -179.862,11 26.474,01 | -227.253.33
contable

+ Gastos no

; 82.021,90 65.377,81 61.292,90 57.647,16 | 109.682.80
deducibles

+ Generacion  de
diferencias 1.202,76 4237,54 1862,15 3443,48 400,00
temporarias

- Reversién de
Impuestos 0,00 1.202,76 423754 25452,84 0,00
Diferidos

= | Resultadofiscal | ;3905599 | 24306315 | -112.46952 | 62.111,01 | -117.17053

Impuesto 0 0 0 15.527,98 0
causado
Anticipo Pagado 19.238,33 15.664,88 7.367,24 12.636,45 -4988,20
Rebaja  decreto
ejecutivo 210 0 0 4.911,50 0 0

- Retenciones en la
fuente realizadas |, o0/ g 12.278.74 12.636,45 | 13.94259 | 10.550.07
en el ejercicio
fiscal

- Crédito
Tributario de 4,6625,77 43.052,32 39.666,18 44.935,39 46.241,53
Afos anteriores
Impuesto a la 0 0 0 0 0

Renta a pagar

* tasa impositiva del 22%
**tasa impositiva del 25%

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del formulario 101

Ademas, la empresa contabiliza valores por concepto de diferencias temporarias por
generacion y reversion de impuestos diferidos durante todo el periodo de analisis. Destaca
de nuevo el afio 2018 por el alto valor registrado en la partida de reversion de diferencias
temporarias. Esta reversion no queda reflejada en la informacion aportada por la empresa
en las notas aclaratorias con respecto a la variacion de los activos por impuesto diferido,

tal como se puede observar en la Tabla 27. Asi mismo, los valores presentados por la

173



empresa en relacion con la utilidad y el resultado fiscal en el formulario 101 (Tabla 26)
no coinciden con los registrados en las notas aclaratorias.

Tabla 27. Composicion del impuesto diferido de la empresa Tecnorizo periodo 2015-
2019 (Valores originales)

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 2019
Ingreso por
Impuesto a la 0 3.034,78 522,59 451,23 10.786,54
Renta Diferido
Gasto por
Impuesto a la | 1.202,76 0 0 0 0
Renta Diferido
Total
Impuesto a la
Renta
diferido
Valor
Razonable en 264,61 932.26 409.67 860.90 11.647,44
Inventarios
Total activo
por impuesto
a la renta
diferido
Pasivo por
impuesto 0 0 0 0 0
diferido

Total pasivo
por impuesto 0 0 0 0 0
diferido

Fuente: Elaboracion propia

+/-

renta

+/-

la

a

1202,76 3.034,78 522,59 451,23 10.786,54

Impuesto
diferido

por

264.61 932.26 409.67 860.90 11.647,44

Activo
impuesto
diferido

por

Pasivo
impuesto
diferido

Ademas, en la Tabla 27 se observa que, con la excepcion del afio 2015, cuando la empresa
contabiliza gastos por impuestos diferidos, en los siguientes afios Tecnorizo registra
ingresos por impuestos diferidos. La empresa informa todos los afios solo valores por
concepto de activo por impuesto diferido, concretamente por valor razonable en
inventarios. Destaca también el afio 2019 por el aumento significativo del valor razonable
en inventarios sobre el cual la empresa informa en sus notas aclaratorias, pero que no esta
registrado en el formulario 101, en el cual solo registra una generacion de diferencias

temporarias por valor de 400 (Tabla 28).
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Tabla 28. BTD totales, BTD temporarias de la empresa Tecnorizo periodo 2015-2019
Valores originales)

Tipo de BTD 2015 2016 2017 2018 2019
BTD totales -83.224,66 -68.412,59 -67.392,59 | -35.637,90 | -110.082,80
BTD temporarias 1.202,76 3.034,78 -2.375,39 -22.009,26 400

Fuente: Elaboracion propia

El analisis de las BTD totales indica, al igual que en el caso de la empresa Equipaggio,
que sus valores negativos son el resultado de las pérdidas incurridas por la empresa
Tecnorizo. No obstante, en el afio 2018, cuando Tecnorizo obtiene utilidad, el valor
negativo se debe al nivel més alto del resultado fiscal en comparacion con el resultado
contable (Tabla 26). En cambio, las diferencias temporarias solo registran valores
negativos en los afios 2017 y 2018 debido a los valores superiores de la reversion de
activos por impuestos diferidos en comparacion con la generacion. Destaca la evolucion
de los afios 2018 y 2019 tanto de las BTD totales como de las BTD temporarias, tal como
se puede observar en la siguiente figura.

Figura 26. Evolucion de las BTD totales y BTD temporarias, de la empresa Tecnorizo
periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
En concreto, en el afio 2018 Tecnorizo registra una disminucion significativa en el valor

de las BTD temporarias y un aumento del valor de las BTD totales. Sin embargo, al ser
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estos valores negativos, la disminucion significa un aumento en el tamafio de las BTD
totales y el aumento una disminucién del tamafio de las BTD temporarias. Al siguiente
afio, se observa lo contrario; es decir, el valor negativo de las BTD totales registra una
disminucion acusada, mientras que, el valor de las BTD temporarias es positivo, pero mas
pequefio en comparacion con los afios anteriores.

Figura 27. Evolucion de las BTD totales, resultado contable y resultado fiscal de la
empresa Tecnorizo periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
La Figura 27 muestra la misma evolucién del resultado contable y el resultado fiscal
durante el periodo de analisis. Sin embargo, las BTD totales no registran la misma
evolucion, con la excepcidn del afio 2019, cuando las tres variables registran valores altos
negativos. Esta diferencia en la evolucion de las BTD totales es explicada por las
variaciones de las diferencias permanentes (gastos no deducibles) y las diferencias
temporarias. Por ejemplo, el aumento del valor de las BTD totales del afio 2016, el cual
representa una reduccion de su tamafio, se debe a la disminucién de los gastos no
deducibles y a un aumento de la generacion de diferencias temporarias. En el afio 2018,
también se registra un aumento del valor de las BTD totales a la vez que aumentos del

resultado contable y fiscal. Este aumento de las BTD totales significa una disminucion en
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su tamarfio debido a su valor negativo que es causado por el menor tamafio del resultado
contable y resultado fiscal. EI menor resultado fiscal se explica, por la disminucion de los
gastos no deducibles y el alto valor de la reversion de impuestos diferidos.

Tabla 29. Evolucion de ingresos, inversion en propiedad planta y equipo, inversién en
intangibles y pérdidas operativas de Tecnorizo en el periodo 2015-2019 (Valores

originales)
Cuentas 2015 2016 2017 2018 2019
contables

Ingresos 2.599.819,98 | 2.315.973,16 | 2.143.060,80 | 1.896.797,86 | 1.076.279,32

Propiedad planta

y equipo 3.667.659,80 | 3.674.725,37 | 3.674.725,37 701.876,37 1.542.999,35

Intangibles 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del formulario 101

El analisis de la evolucion de los ingresos de la empresa Tecnorizo muestra que sus
resultados econdmicos se redujeron el afio de crisis econémica 2016, manteniéndose esta
tendencia negativa durante los préximos afios; con descensos significativos en los afios
2018 y 2019 (Tabla 29). A pesar de la disminucion de los ingresos del afio 2018, la
empresa obtuvo utilidad; un resultado que contrasta con los obtenidos en los otros afios
del periodo de analisis, cuando la empresa registré pérdidas. Respecto a inversiones en
propiedad planta y equipo, los valores se mantuvieron relativamente constantes hasta el
afio 2018, cuando se produjo una disminucidn acusada en estas inversiones, para volver
a crecer en el afio 2019 aunque sin alcanzar los valores anteriores. En el caso de las
inversiones intangibles, la empresa no contabiliza ningun valor por este concepto.

A diferencia de las empresas analizadas previamente, Tecnorizo registra niveles similares
de ingresos y activos. Emsertec y Equipaggio pertenecian a los sectores de servicios y
comercial, mientras que Tecnorizo es una empresa industrial, 1o que explica sus
inversiones mas altas en propiedad planta y equipo. No obstante, al igual que en el caso

de estas de la empresa Equipaggio, no se observa una evolucion similar de las BTD totales

177



a la evolucidn de los ingresos. Tecnorizo destaca también por una evolucion similar de
las BTD totales tamafio a la evolucion de la partida propiedad planta y equipo. En
concreto, las reducciones en el tamafio de las BTD totales suelen ocurrir a la vez con la

disminucion de las inversiones en propiedad planta y equipo.

Figura 28. Evolucion de los ingresos, propiedad planta y equipo, BTD totales tamafio
BTD totales con su respectivo signo de la empresa Tecnorizo periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia

SIAP

La empresa SIAP registra pérdidas durante dos de los cinco afios del periodo de analisis.
Esta evolucion de los resultados econdmicos de la empresa afecto el signo y el tamafio
del resultado contable y el resultado fiscal, tal como se puede observar en la Tabla 30.
Los gastos no deducibles representan la partida que suma en el calculo del resultado fiscal,
sin embargo, su valor se redujo significativamente a partir del afio 2017. Durante todo el
periodo 2015-2019, el calculo del impuesto a la renta a pagar fue siempre con saldo a
favor del contribuyente. Este resultado se debe a los altos valores reportados por la
empresa por concepto de retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal, el
crédito tributario de afios anteriores y el crédito tributario por impuesto a la salida de

divisas.
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Tabla 30. Datos de la conciliacién tributaria de la empresa SIAP en el periodo 2015-
2019 (Valores originales)

CUENTAS 2015* 2016* 2017* 2018** 2019**
Utilidad/Perdida | 516 97503 | 942426 | 2000450 | -68.042.97 | 34.174,84
del Ejercicio
15% Participacion 0 1.413,64 3.014,18 0 5.126,23
Trabajadores
Resultado 21697503 | 801062 | 17.08032 | -68.042,97 | 29.048,61
contable
3asios no 7141183 | 55.662,11 1.176,64 294,42 2.274,74
deducibles
Resultado fiscal -145.563,20 63.672,73 18.256,96 -67.748,55 31.323,35
Impuesto causado 0 14.008,00 4.016,53 0 8.770,54
Anticipo a pagar 28.824,14 19.601,83 17.546,41 15.761,73 9.394,41
Rebaja decreto
ejecutivo 210 0 0 6.390,49 0 0
Anticipo reducido 0 0 11.155,92 0 0
Saldo del 0 0 958574 | 12.338,74 -623.87
Anticipo
Impuesto a la
Renta mayor que 0 0 0 0 0
el determinado
Retenciones en la
fuente realizadas | 1967557 | 1597623 | 12.33874 8.939,37 9.470,43
en el ejercicio
fiscal
Crédito Tributario
de Afos 62.366,34 82.041,91 56.542,17 33.137,76 26.404,41
anteriores
Crédito Tributario
por impuesto a la 15.679,15 22.945,35 27.679,20 28.069.63 28.257,33
salida de divisas
Impuesto a la 0 0 0 0 0
Renta a pagar

* tasa impositiva del 22%
**tasa impositiva del 25%
Fuente: Elaboracion propia a partir de las notas aclaratorias de la empresa SIAP

SIAP es la Gnica empresa de las cuatro analizadas que no registra generacion y reversion
de diferencias temporarias en la conciliacion tributaria. Por lo tanto, su resultado fiscal es
obtenido solo de la resta (15% participacion de trabajadores) y la suma de los gastos no
deducibles, los cuales representan diferencias permanentes, de la utilidad o pérdida del
ejercicio (Tabla 30). Sin embargo, la empresa contabiliza en sus estados financieros
activos y pasivos por impuestos diferidos durante todo el periodo de analisis; mientras
que, en la conciliacion tributaria solo contabiliza un gasto por impuesto diferido en el afio

2015 (Tabla 31).
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Tabla 31. Datos de la conciliacién tributaria de la empresa SIAP en el periodo 2015-
2019 (Valores originales)

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 2019
+H- | Gasto Impuesto
g a la Renta 9.660,90 0 0 0 0
= o [|Diferido
+H-| 2 Ingreso impuesto
<& |alarenta 0 0 0 0 0
S © | diferido
= | E Total Impuesto | g 565 g5 0 0 0 0
diferido
Inventarios 3.040,00 94 94 0 2.857,75
Jubilacion 52.362,00 0 0 0 0
o patronal
=
£
o
S
5 Otros activos 431 56 56 0 0
o
(35
I=]
A Propiedad planta
2 piedad p 13 2.708 2708 0 0
S Yy equipo
g
S Retenciones no 0 82.042 94.568 0 0
= compensadas
<
- Total activo por
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diferido
o Cuentas por 757 1513 1513 0 0
2 Cobrar ) '
<
o]
8 .
S Propiedad planta 13 3.050 3.050 0 0
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o
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Elaboracidn propia

El andlisis de la informacion presentada por la empresa SIAP en el formulario 101

declaracion de impuesto a la renta, el estado de situacién financiera y las notas aclaratorias

revela la existencia de inconsistencias entre los datos presentados en los tres informes
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financieros. En el periodo 2015-2017, la empresa reporta en sus notas aclaratorias valores
tanto por activos como por pasivos por impuestos diferidos. Sin embargo, en el formulario
101 y en el estado de situacion financiera solo esta registrado el valor de los activos. La
empresa solo contabiliza un ingreso por impuesto diferido en el formulario 101 en el afio
2015 por el valor de 9.660,90, aunque si informa sobre cambios en los valores de los
activos y pasivos por impuestos diferidos durante los proximos tres afios en las notas
aclaratorias. A partir del afio 2018 ya no informa en las notas aclaratorias sobre la
composicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y tampoco sobre la
evolucién de estas partidas.

Respecto a la composicion de los activos por impuestos diferidos, hay que mencionar que
la empresa incluye los créditos tributarios de afios anteriores en los afios 2016 y 2017;
concretamente, las retenciones no compensadas. Hay que mencionar que, al igual que en
el caso de la amortizacion de pérdidas, el RLRTI reconoce a los créditos tributarios como
impuestos diferidos, pero también como una deduccion fiscal que se resta del resultado
del impuesto causado. Se observatambién que la empresa incorpora dentro de los pasivos
por impuestos diferidos las cuentas por cobrar, que son en realidad activos por impuestos
diferidos y que ademas no estan reconocidos por el RLRTI.

En la siguiente tabla se presentan los resultados del calculo de las BTD totales, asi como
de las BTD temporarias. En el caso de las BTD temporarias se incluyo solo el valor del
2015 porque es el Unico afio en el cual la empresa registra valores por impuestos diferidos
en su conciliacion tributaria. Este valor fue calculado dividiendo el gasto por impuesto
diferido por la tasa del impuesto del 22%.

Tabla 32. BTD totales y BTD temporarias de la empresa SIAP periodo 2015-2019

Tipo de BTD 2015 2016 2017 2018 2019
BTD totales -71.412 -55.662 -1.177 -294 -2.275
BTD temporarias -324.600 0,00 0,00 0,00 0,00

Fuente: Elaboracion propia
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Las BTD totales fueron negativas durante todo el periodo de andlisis, aunque el
significado del signo es diferente para los afios en los cuales la empresa obtuvo utilidad
frente a los afios con pérdida. En los afios 2016, 2017 y 2019, cuando SIAP obtuvo
utilidad, el signo negativo de las BTD totales es causado por el mayor tamafio de resultado
fiscal en comparacion con el resultado contable. En cambio, en los afios 2015 y 2018, el
signo negativo es explicado por el tamafio mas grande del resultado contable; aun cuando
ambos resultados fueron negativos. En el afio 2015, destaca el alto valor de las diferencias
temporarias en comparacion con el resultado de las BTD totales. No obstante, como se
menciond anteriormente, el resultado de las BTD totales de este afio es calculado
sumando al resultado contable las diferencias permanentes y, por consiguiente, el
resultado de estas diferencias coincide con el valor de los gastos no deducibles al igual
que en los proximos afios.

Al registrarse diferencias temporarias en la conciliacion tributaria solo en el afio 2015, en
la Figura 29 se presenta Unicamente la evolucion de las BTD totales. Tal como se observa,
hasta el afio 2018, las BTD totales tuvieron una evolucion ascendente. No obstante, al ser
el valor de las BTD totales negativos, esta evolucion indica una disminucion en su
tamafio. Destacan sobre todo los afios 2017 y 2018 por la reduccion significativa de las
BTD totales que fue causada por una disminucion sustancial de los gastos no deducibles.
En el afio 2019, el tamafio de las BTD totales volvieron a subir, pero sin alcanzar los

niveles registrados en los afios 2015 y 2016.
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Figura 29. Evolucion de las BTD totales de la empresa SIAP durante el periodo 2015-
2019
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Fuente: Elaboracion propia
A continuacion, se presenta la evolucion de los ingresos y de las inversiones en propiedad
planta y equipo e intangibles, variables que segun Tang y Firth (2011) explican las
variaciones normales de las BTD totales.

Tabla 33. Evolucion de ingresos, inversion en propiedad planta y equipo, inversion en
intangibles de SIAP en el periodo 2015-2019 (Valores originales)

Cuentas 2015 2016 2017 2018 2019
contables
Ingresos 2.116.20596 | 1.927.02553 | 1.739.796,71 | 1.446.827,29 | 1.230.091,46

Propiedad planta

y equipo 1.189.225,27 | 1.066.850,27 | 1.067.550,23 798.497,97 751.974,89

Intangibles 76.845,79 57.822,19 38.798,59 123.444,73 82.359,73

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del formulario 101

Al igual que en el caso de las empresas anteriores, los ingresos de la empresa SIAP
disminuyeron en el afio de crisis econdmica 2016. Ademas, al igual que la mayoria de las
Pymes analizadas, los ingresos siguieron la tendencia a la baja en los afios posteriores. La
evolucion en inversion en propiedad planta y equipo siguié la misma tendencia
descendente de los ingresos durante el periodo de analisis 2015-2019. En cambio, aunque

las inversiones en activos intangibles disminuyeron en los afios 2016 y 2017, en el afio
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2018 registraron un aumento significativo y en el 2019 volvieron a bajar, pero se mantuvo
el nivel superior al afio 2015 alcanzado en el afio precedente.

Figura 30. Evolucion de ingresos, propiedad planta y equipo, intangibles BTD totales
tamarfio y BTD totales signo de la empresa SIAP durante el periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia

Como se puede observar en la Figura 30, durante el periodo 2015 - 2018 las BTD totales
tamafio tuvieron la misma evolucién de los ingresos y de la inversion en propiedad planta
y equipo. De este periodo destaca el afio 2018 por el menor valor de las BTD totales
tamafio, que coincide con una reduccion sustancial de los ingresos y de la inversion en
propiedad planta y equipo. Ademas, en este afio se produjo un aumento significativo de
los activos intangibles y de las BTD totales signo. En el afio 2019, los ingresos y la
propiedad planta y equipo siguieron su tendencia a la baja, pero las BTD totales tamario
subieron ligeramente respecto a los valores registrados en el 2017 y 2018.

Analisis conjunto de las cuatro empresas que aplican las NIIF para Pymes

El anélisis de los resultados de las empresas muestra que todas las Pymes sufrieron una
reduccion en sus ingresos debido a la crisis econémica del afio 2016. Ademas, se observa
que la mayoria de las Pymes registraron pérdidas durante el periodo de analisis 2015-
2019. No solo los ingresos, sino también el resultado contable (RC) y el resultado fiscal

(RF) se vieron afectados, tal como se puede observar en la siguiente figura.
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Figura 31. Evolucion del resultado contable y resultado fiscal de las Pymes durante el
periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
En la Figura 31 se observa que, en general, las Pymes registraron una disminucién de su
resultado contable en el afio 2016. La empresa SIAP fue la Gnica que obtuvo un resultado
contable mayor que en afio 2016, alcanzando valores positivos después de registrar el
valor 0 por este concepto en el afio 2015. En cambio, en el afio 2017, todas las empresas
lograron mejorar sus resultados, aumentando su utilidad o reduciendo sus pérdidas.
Destaca el afio 2018 por el aumento significativo del resultado contable para las empresas
Emsertec y Tecnorizo, mientras que, Equipaggio registré un aumento de sus pérdidas y
SIAP volvié a obtener un resultado 0 al igual que en el afio 2015. Sin embargo, la
tendencia positiva observada en las empresas cambi6 en el afio 2019, cuando el resultado
contable sufrié una importante reduccion, con la excepcion de SIAP que logré mejorar

sus resultados.
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Figura 32. Evolucion de las BTD totales tamafio. de las Pymes durante el periodo
2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
Los valores absolutos de las BTD totales presentados en la Figura 32 permite analizar la
evolucion del tamafio de estas diferencias durante el periodo 2015-2019. Como se puede
observar, en el afio 2018 el tamafio de las BTD totales se redujo para la mayoria de las
Pymes. En este afio, se produjo una reduccidn sustancial de los ingresos, pero también se
realiz6 una reforma al RLRTI, lo que representa una posible explicacion de la
disminucion. Hay que mencionar que en algunas Pymes se observan una evolucién
similar de las BTD con la evolucion de las inversiones en propiedad planta y equipo.
Destaca también 2016, afio en el cual las Pymes registraron también una disminucion del
tamafio de las BTD totales, asi como una reduccién de los ingresos debido a los efectos
de la crisis econdmica. Por tanto, el tamafio de las BTD totales ha fluctuado mucho en las
cuatro empresas analizadas durante todo el periodo de andlisis e independientemente del

sector al que pertenecen estas empresas.
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Figura 33. Evolucidon de las BTD totales signo de las Pymes durante el periodo 2015-
2019
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Fuente: Elaboracién propia

Aunque, en el caso de algunas Pymes el resultado contable fue positivo (por ejemplo,
Emsertec), el valor con su respectivo signo de las BTD totales fue negativo durante todo
el periodo 2015-2019 (Figura 33). En presencia de un resultado contable positivo, el signo
negativo de las BTD totales se debe al mayor tamafio del resultado fiscal. En cambio, un
resultado contable mayor al resultado fiscal es el que explica el signo negativo en los afios
en las cuales las Pymes registraron pérdidas.

Como la mayoria de las Pymes analizadas incurren con frecuencia en pérdidas, su
resultado fiscal es también negativo y, por consiguiente, el valor del impuesto causado es
0. Por su parte, el valor del impuesto a pagar es determinado sobre todo por las
retenciones en la fuente y el crédito tributario de afios anteriores. Estas deducciones mas
los resultados contables bajos o negativos obtenidos por las Pymes han tenido como
consecuencia que, los valores del impuesto a pagar sean siempre 0. Sin embargo, las
Pymes pagaron el impuesto a la renta al ser obligadas por la ley fiscal a pagar un anticipo.
Como consecuencia del cambio legislativo del afio 2018, que permitio utilizar la
diferencia entre el impuesto causado y el anticipo como crédito tributario, el valor del

crédito tributario aumento en todas las Pymes.
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Figura 34. Evolucion de las BTD temporarias de las Pymes
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Fuente: Elaboracion propia

Como se observa en la Figura 34, solo la empresa Tecnorizo, que pertenece al sector
industrial, presenta BTD temporarias durante todo el periodo de analisis. Ademas, es la
Gnica empresa que registra BTD temporarias negativas. Aunque destacan los afios 2018
y 2019 por las grandes variaciones en los valores de las BTD temporarias, no se puede
identificar una tendencia similar en la evolucion de estas diferencias para las Pymes. En
la figura no se incluyo la empresa SIAP porque solo registra BTD temporarias en el afio
2015 por un valor muy alto, el cual no permitiria realizar un adecuado analisis.

Con la excepcion de SIAP, las Pymes analizadas solo registran valores por concepto de
activos por impuestos diferidos. Hay que mencionar que, aunque todas las Pymes ofrecen
informacion en sus notas aclaratorias con respecto a la generacion o reversion de sus
diferencias temporarias, estos valores no aparecen en el formulario 101 en el caso de
algunas Pymes. Este es el caso sobre todo de la empresa SIAP que presenta variaciones
en sus activos y pasivos por impuestos diferidos durante todo el periodo de analisis, pero

solo registra un gasto por impuesto diferido en el afio 2015.
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Tabla 34. Activos y pasivos por impuestos diferidos de las Pymes periodo 2015 -2019
(Valores originales)

eNnﬂg‘rt;;‘; de la GCL“eﬂ‘t’a(;e 2015 2016 2017 2018 2019
EMSERTEC ACTIVOS 399,04 399,04 | 399,04 623,88 956,65
PASIVOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EQUIPAGGIO ACTIVOS 417769 | 14.316,00 | 15.216,00 | 35.247,00 | 47.992,00
PASIVOS 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
TECNORIZO ACTIVOS 264,61 932,26 | 409,67 860,90 | 11.647,44
PASIVOS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SIAP ACTIVOS 55.846,00 | 84.899,66 | 94.426,00 | 2.857,75 | 2.857,75
PASIVOS 1.990,00 4563,00 | 4.563,00 0,00 0,00

Fuente: Elaboracion propia

Respecto a la calidad de sus informes financieros, no se encontraron muchas
incongruencias en el caso de las Pymes. Esto se debe principalmente a que las Pymes no
presentan el informe del estado de resultados integral ni el estado de situacion financiera
a la Superintendencia de Compafiias. En lugar de estos informes presenta el formulario
101 declaracion de impuesto a la renta. Sin embargo, se observa que la calidad de las
notas aclaratorias disminuy6 notablemente sobre todo a partir del afio 2019,
especialmente en lo que concierne a la informacion sobre la composicion de los activos
y pasivos por impuestos diferidos.

Comparacion de resultados entre las empresas que aplican NIIF completas y las que
aplican NIIF para Pymes

A continuacidn, se presentan las semejanzas y las diferencias encontradas en el andlisis
realizado a las empresas que aplican las NIIF completas y las empresas que aplican las
NIIF para Pymes en cuanto a la identificacion de los tipos de BTD y su céalculo (Cuadro

21).
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Cuadro 22. Comparacién de resultados

Semejanzas

Diferencias

TIPOS DE BTD

BTD totales

El tamafio de las BTD totales sufrio
variaciones sustanciales en el afio de
crisis econémica 2016, cuando la
mayoria de las empresas sufrieron
disminuciones en sus ingresos.

No se observan diferencias en tamafio y
signo en funcién del sector.

Las Pymes solo registran BTD totales
negativas.

Se observa que el tamafio de las BTD
de algunas Pymes sigue la misma
tendencia de la evolucién de las
inversiones en propiedad planta y
equipo.

BTD temporarias

Las empresas registran con mas
frecuencia BTD temporarias por
concepto de activos por impuestos
diferidos.
En general, las BTD temporarias son
positivas.

Las Pymes registran con mayor
frecuencia activos por impuesto
diferido por concepto de valor
razonable en inventarios. En las
grandes se registran con mas
frecuencia activos por concepto de
propiedad planta y equipo.

CALCULO

BTD totales

En la documentacion presentada a la
Superintendencia de Comparfiias se
encuentran los valores de la utilidad o
pérdida contable y de la base imponible,
lo que permite el célculo de las BTD
totales con la férmula: Resultado
contable — Resultado fiscal.

BTD temporarias

Las empresas deben incluir la
generacion o reversion de diferencias
temporarias en el formulario 101 de
declaracion del impuesto a la renta.

El formulario 101 no esta disponible
en el caso de las empresas grandes,
por tanto, el valor de las BTD
temporarias solo se puede obtener de
las notas aclaratorias 0 mediante la
estimacion del valor a partir de los
ingresos y los gastos por impuestos
diferidos.

En cambio, el formulario esta
disponible para las Pymes.

Calidad de
informes
financieros

los

Se han encontrado incongruencias entre
los valores reportados en las notas
aclaratorias y los demas informes
financieros.

En las Pymes se detectaron menos
incongruencias.

La calidad de las notas aclaratorias
aumentd en las empresas grandes en
los afios 2018 y 2019, mientras que la
de las Pymes disminuy®é.

Fuente: Elaboracion propia

Respecto a las semejanzas, el analisis indica que los factores externos afectan los

resultados de las empresas independientemente de su tamafio. Entre estos factores se

encuentran la evolucion econdmica del pais y los desastres naturales. No obstante, aunque

se observo un impacto de estas variables sobre el resultado contable el efecto sobre las

BTD totales no es tan claro. Tampoco se ha identificado diferencias sustanciales en

funcion del sector de actividad econdmica al que pertenecen las empresas analizadas

independientemente de su tamafio. No obstante, hay diferencias en cuanto al efecto que
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podria tener la inversion en propiedad planta y equipo sobre las BTD totales. Mas exacto,
no se detecta ninguna influencia de estas inversiones en las grandes, pero si en algunas
Pymes.

El anélisis de las BTD totales se realiz6 tanto a sus valores con su respectivo signo como
absolutos. Respecto al analisis de los valores con su respectivo signo, los resultados
indican que las BTD totales con signo negativo son mas frecuentes entre las Pymes. De
las cuatro Pymes analizadas, todas tienen BTD totales negativas con frecuencia debido al
resultado contable mayor al resultado fiscal como consecuencia de la obtencién de
pérdidas; no obstante, existen casos en los cuales el signo negativo es explicado por un
mayor resultado fiscal. En el caso de las empresas grandes es mas comun que las BTD
totales negativas sean el resultado del mayor tamafio del resultado fiscal porque la
mayoria registran utilidad.

Los ajustes fiscales contemplados en la legislacion fiscal, es decir las BTD permanentes,
son las que explican en una gran proporcion tanto el signo como el tamafio de las BTD
totales. Entre las BTD permanentes destacan los gatos no deducibles que son presentes
tanto en las grandes como en las Pymes. Segun los datos de las notas aclaratorias de las
empresas grandes y del formulario 101 de declaracion del impuesto a la renta de las
Pymes, en general, no existe movimientos significativos en las cuentas de activos y
pasivos por impuestos diferidos en estos primeros cinco afios de la aplicacion de la
reforma fiscal. Ademas, en algunos casos, estos movimientos no se ven reflejados en la
informacion ofrecida en la conciliacion tributaria.

La reforma del RLRTI permitié a las empresas reconocer valores por generacion o
reversion de BTD temporarias en la conciliacion tributaria a partir del afio 2015. El
analisis muestra que las empresas que aplican tanto las NIIF completas como las NIIF

para Pymes registran con mas frecuencia activos por impuestos diferidos, lo cual los
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convierte en el mayor componente de las BTD temporarias. No obstante, las grandes
optan con mas frecuencia por hacer uso del beneficio ambiental reconocido por el COPCI
y tienen con mas frecuencia activos por impuestos diferidos por propiedad planta y
equipo. Mientras tanto, las Pymes optan por reconocer activos por concepto de valor
razonable en inventarios. Otra partida a destacar en ambos tipos de empresas es el registro
de valores por jubilacion patronal y desahucio.

En el Ecuador, la informacion presentada por las empresas a la Superintendencia de
Compafiias permite obtener los valores exactos de la utilidad o pérdida contable y de la
base imponible. La obtencidn de estos valores puede ser utilizada para determinar el valor
exacto de las BTD totales. Ademas, las notas aclaratorias y el formulario 101 contienen
los valores de las partidas que conforman las BTD permanentes, lo que permite
cuantificar este tipo de BTD.

Las BTD temporarias son parte de las BTD totales porque su generacién o reversion es
sumada a la base imponible en el formulario 101 de la declaracion del impuesto a la renta.
Sin embargo, no todas las Pymes registran valores para este tipo de BTD en su
conciliacién tributaria. Por su parte, las empresas grandes las registran en el estado de
resultados integral como ingresos o gastos por impuesto diferido, los cuales se restan del
impuesto causado. No obstante, solo una empresa grande de las cuatro analizadas realiz6
este registro y solo a partir del afio 2018. Hay que mencionar que las empresas grandes
presentan su declaracion del impuesto a las ganancias en el mismo formulario que las
Pymes, aungue no lo tengan que presentar a la Superintendencia de Compafiias. Por tanto,
las empresas grandes también deberian restar o sumar la generacion y reversion de
diferencias temporarias. Al no exigir la Superintendencia de Compafiias la presentacién
del formulario 101, no se tiene un acceso completo a la informacién sobre la aplicacion

de las diferencias temporarias en la conciliacion tributaria para las empresas grandes.
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Respecto a la calidad de los estados financieros, se observa una mejora en cuanto a la
cantidad y la calidad de la informacion presentada en el caso de las grandes empresas.
Ademas, estas empresas han realizado correcciones en el registro de los impuestos
diferidos en sus notas aclaratorias. No obstante, la calidad de los estados financieros de
las Pymes ha disminuido en los ultimos dos afios del periodo de analisis, aun cuando, los
informes que deben presentar se han simplificado. La mejora en el caso de las grandes
empresas podria deberse a las auditorias realizadas por el Servicio de Rentas Internas,
que han resultado en la aplicacion de multas a estas empresas, tal como se menciona en
sus notas aclaratorias. En cambio, no hay evidencias de que estas auditorias se realicen

en las Pymes.

4.3 Incidencia de las NIIF en la aplicacion del impuesto sobre las

ganancias
A continuacion, se presentan los resultados de los andlisis realizados para cumplir con el
objetivo especifico 3:
v Evaluar la incidencia de la gestion del resultado, los cambios en las normas contables
y en la legislacion fiscal en las diferencias de los impuestos contables/fiscales (Book-
tax differences - BTD) de las empresas no financieras que negocian en la bolsa de
Valores de Ecuador.

4.3.1 Anadlisis del cambio en el tamafio de las BTD después de la

adopcion de las NIF
El estudio se inicia con el analisis de la incidencia del cambio en la legislacién fiscal, es
decir, de la reforma del RLRTI del afio 2015 que exigi6 la aplicacion de las NIIF para la

conciliacion tributaria, en el tamafio de las BTD. Para cumplir con esta parte del objetivo
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especifico 3, se planted la hipotesis Hi: La adopcion de las NIIF en la legislacion fiscal
influye en el tamafio de las BTD.

En primer lugar, se analizan la media y mediana de los valores absolutos de las BTD, es
decir de la variable BTD tamafio, de cada uno de los afios del periodo de analisis 2010-
2019 (Tabla 35). El objetivo es evaluar si existen diferencias en el tamafio de las BTD en

los afios previos a la reforma de la legislacién fiscal (2010-2014) y posteriores (2015-

2019).
Tabla 35. Media y mediana de BTD tamafio 2010-2019
g‘:‘ﬁﬁ'g” de ARO MEDIA MEDIANA
2010 0.05090875 | 0.01216937
2011 0.0662162 0.01433283
Periodo previo 2012 0.0474472 | 0.01347131
a la adopcion
de las NIIE 2013 0.06532289 | 0.01377605
2014 0.04893566 | 0.01136407
Total periodo | 0.05576614 | 0.01285681
2015 0.10485566 | 0.00930841
Periodo 2016 0.22658623 | 0.01222191
posterior ala 2017 0.18949734 0.01363302
adopcion de 2018 0.04296242 | 0.01036357
las NIIF 2019 0.05644837 | 0.00988167
Total periodo | 0.14989699 | 0.01170325
Cantidad de empresas 83
NUmero de observaciones 415

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del SPSS

Como se puede observar en la Tabla 35, el valor de la media del periodo posterior a la
adopcion de las NIIF (2015-2019) de 0.14989699 es mas alto que el del periodo previo
(2010-2014) de 0.05576614. Por lo tanto, las medias calculadas para cada uno de los
periodos indican un aumento del tamafio de las BTD totales en el periodo posterior a la
adopcion de las NIIF.

Al comparar los valores de la media de cada uno de los afios del periodo 2010-2014 con
la media de los afios que conforman el periodo posterior a la adopcién de las NIIF, 2015-

2019, se observan mayores valores en los afios 2015, 2016 y 2017. En los afios
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posteriores, los valores de la media volvieron a niveles similares a los observados en el
periodo previo a la adopcién de las NIIF. Estos resultados indican que la adopcion de las
NIIF como base para el céalculo del impuesto sobre las ganancias aumento el tamafio de
las BTD en los primeros tres afios después de la reforma fiscal. Este aumento fue bastante
alto en estos tres afos, tal como se puede ver en la Figura 35. El principal cambio
realizado en la legislacion fiscal relacionado con las NIIF es la aplicacion de los
impuestos diferidos en el calculo del resultado fiscal. Por consiguiente, el aumento del
tamafio de las BTD en los primeros afios de la aplicacion de la reforma fiscal podria
explicarse por la generacion de diferencias temporarias.

Figura 35. Evolucion de la media de BTD tamafio periodo 2010-2014 vs. periodo 2015-

2019
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Fuente: Elaboracion propia
En cambio, al comparar los valores de la mediana de los dos periodos se observa lo
contrario a los resultados de la media. Es decir, el valor de la mediana del periodo
posterior de la adopcién de las NIIF (2015-2019) de 0.01170325 es menor al obtenido
para el periodo previo (2010-2014) de 0.01285681. Esto indica que las BTD totales

registraron un aumento en su tamafio solo para un numero reducido de empresas.
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La comparacion de los valores de la mediana de cada uno de los afios del periodo 2010-
2014 con los afios del periodo 2015-2019 confirman lo observado en la comparacion de
las medias generales para cada uno de los dos periodos. En concreto, las diferencias
observadas en los valores de la mediana de los valores de la variable BTD tamafio, al
comparar los afios de los dos periodos 2010-2014 son relativamente pequefias. En la
Figura 36 de la evolucién de la mediana de los valores absolutos de las BTD (BTD
tamafio) de los dos periodos, se puede ver claramente un tamafio de las BTD mas pequefio
en el periodo 2015-2019, con excepcion del 2016 y 2017, afios en los cuales se observan
valores similares al periodo 2010-2014. Al contrario que en el caso de la media, este
resultado muestra que la adopcion de las NIIF para la conciliacion tributaria disminuyd
el tamario de las BTD en el periodo posterior a la reforma fiscal. Esta diferencia en la
evolucion de la mediana con la observada en la media indica que se produjo un aumento
significativo en el tamafio de las BTD en el caso de algunas empresas, pero también
existieron casos en los cuales el tamafio disminuya.

Figura 36. Evolucion de los valores de la mediana de los valores de BTD tamafio en el
periodo 2010-2014 vs. periodo 2015-2019
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Fuente: Elaboracion propia
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El andlisis de la media y la mediana indican que la reforma fiscal tuvo efectos sobre el
tamafio de las BTD. Con el fin de validar Hi> y para evaluar si estos efectos son
significativos, se aplicé la prueba U de Mann Whitney porque la variable BTD tamafio
no tiene una distribucion normal (Anexo 5). La medicién del tamafio de las BTD se hizo
mediante el uso del valor absoluto de las BTD totales. Esta prueba se utilizd para
identificar si esta reforma tuvo incidencias significativas en el tamafio de las BTD en el
periodo posterior 2015-2019. La Tabla 36 presenta los resultados del estadistico Z y la
significacion de la prueba U de Mann Whitney.

Tabla 36. Resultados estadisticos y significacion U de Mann Whitney - hipotesis H1

BTD tamafio
U de Mann-Whitney 86089.500
W de Wilcoxon 172409.500
Z -0.007
Sig. asintética (bilateral) 0.995

a. Variable de agrupacion: Adopcion de NIIF
b. **Significacion <0.05

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del SPSS

Tabla 37. Resultados rangos U de Mann Whitney - hipdtesis H1

Adopcion de N Rango Suma de
las NIIF promedio rangos
BTD tamafio 2010-2014 415 415.555 172455.500
2015-2019 415 415.445 172409.500

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del SPSS
Los resultados de la aplicacion de la prueba U de Mann Whitney muestran la falta de
significacion estadistica al comparar el tamafio de las BTD del periodo previo a la
adopcion de las NIIF en la legislacion fiscal (2010-2014) con el periodo posterior (2015-
2019). Por lo tanto, se rechaza Hi, es decir, la adopcion de las NIIF en la conciliacion
tributaria no influyé de manera significativa en el tamafio de las BTD. Los valores muy
similares del rango promedio y suma de rangos (Tabla 37) también confirman este

resultado. Por consiguiente, aunque la reforma de la legislacion fiscal que adopt6 las NIIF

® H; La adopcion de las NIIF en la legislacion fiscal influye en el tamafio de las BTD.
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para el célculo del impuesto sobre las ganancias pudo haber aumentado o disminuido el
tamafio de las BTD de algunas empresas tal como lo indica el analisis descriptivo, esta
variacion no fue estadisticamente significativa. Eso es lo contrario a lo esperado de una
mayor conformidad contable-fiscal de acuerdo con lo expresado por Nogueira (2017).

4.3.2 Andlisis del cambio en el signo de las BTD después de la

adopcion de las NIF

Los resultados del anélisis de la incidencia de la adopcion de las NIIF sobre el tamafio de
las BTD mostraron que no existen diferencias significativas entre el periodo previo y el
posterior. No obstante, como se explicé en el capitulo de la metodologia, las BTD pueden
sufrir no solo cambios de tamarfio sino también de signo. EI cambio de signo indica la
modificacién de las magnitudes del resultado contable y resultado fiscal, es decir, de la
contribucion de cada uno de estos resultados en el calculo de la BTD. El analisis del
cambio de signo también contribuye a cumplir con el objetivo especifico 3, en concreto,
con la evaluacién de la incidencia de los cambios en la legislacion fiscal en las BTD. Para
este analisis, se planteo la hipotesis Hz: La adopcion de las NIIF en la legislacion fiscal
influye en el signo de las BTD.

En primer lugar, se analiza la media y la mediana de los valores con sus respectivos signos
de las BTD totales para evaluar si la adopcion de las NIIF en la legislacion fiscal afectd
estos valores. Los resultados de estos dos estadisticos descriptivos se muestran en la Tabla
38.

La media total del periodo posterior a la adopcion de las NIIF (2015-2019) tiene signo
negativo mientras que la del periodo previo (2010-2014) tiene signo positivo. Esto indica
que las modificaciones en la legislacion fiscal afectaron el signo de las BTD totales. Este
cambio de signo también se observa en el analisis de las medias de los valores con sus
respectivos signos de las BTD totales por cada uno de los afios de los dos periodos. En

concreto, en el periodo 2010-2014 todos los valores de la media son positivos; mientras

198



que, en el periodo 2015-2019 la mayoria de los valores tienen signo negativo, tal como
se puede observar en la Tabla 38.

Tabla 38. Media y mediana de BTD signo del periodo 2010-2019

ADOPCION -

DE LAS NIIE ANO MEDIA MEDIANA
2010 0.02128386 0.00000000

_ ~ |2011 0.04305372 -0.00335701

Periodo previo [55715 0.01893779 0.01347131

a la adopcion

delasNIIF 2013 0.01855185 -0.00841836
2014 0.02500265 -0.00653624
Total periodo | 0.02536597 -0.00431382
2015 0.03907347 -0.00830122

Periodo 2016 -0.22047725 -0.00860032

posteriorala |2017 -0.18034264 -0.01103593

adopcionde  [501g -0.04124946 -0.00882012

las NIIF 2019 -0.05143168 | -0.00783690
Total periodo | -0.14448841 -0.00969389

Cantidad de empresas 83

NUmero de observaciones 415

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del SPSS

En la Figura 37, la cual presenta la evolucion de las medias de la variable BTD signo, se
puede observar con mas claridad el cambio de signo en la media ocurrido en el periodo
posterior a la adopcidn de las NIIF en la conciliacion tributaria. EI Gnico afio del periodo
posterior a la reforma fiscal con signo positivo es el 2015. Esto significa que en el periodo
previo a la reforma fiscal existia una mayor proporcion de empresas con BTD positivas
0 que el tamafio de las BTD positivas era mayor que el de las BTD negativas. Todo lo
contrario, en el periodo posterior, en el cual el signo negativo de la media indica un
predominio de las BTD negativas 0 un mayor tamafio de las BTD negativas en
comparacién con las BTD positivas.

Figura 37. Evolucion de las medias de BTD signo periodo 2010-2014 vs. periodo 2015-
2019
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Por su parte, las medianas de los valores con sus respectivos signos de las BTD son
negativas para ambos periodos cuando se calculan para el total del periodo. Los valores
de la mediana son también negativas para cada uno de los afios del periodo 2015-2019.
En cambio, en el periodo previo a la adopcion de las NIIF, las medianas tienen valores
positivos en los afios 2010 y 2012 (Figura 38). Esto indica una mayor proporcion de
empresas con BTD positivas en estos dos afos. No obstante, en ambos periodos el signo
de la mediana muestra una mayor presencia de BTD negativas. Este resultado indica que
la media negativa de las BTD en el periodo posterior a la reforma fiscal se debe a una
mayor presencia de BTD negativas.

Figura 38. Evolucion de las medianas de los valores con su respectivo signo de las
BTD periodo 2010-2014 vs. Periodo 2015-2019
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No obstante, como se explicé en el capitulo de la metodologia, el signo de las BTD es
determinado por las distintas magnitudes del resultado contable y el resultado fiscal.
Ademas, el efecto de las magnitudes de los dos resultados sobre el signo de las BTD varia
en funcidn de si las empresas han obtenido utilidades o han sufrido pérdidas. La muestra
utilizada en el presente analisis, tal como se expresé en el Capitulo 111 de este trabajo, esta
conformada por 83 empresas, que han registrado utilidades, pérdidas o un resultado
contable O durante los afios de analisis. Por esta razdn, a continuacion, se hace un analisis
de la distribucién anual de las diferencias en tamafio entre el resultado contable (RC) y el
resultado fiscal (RF) tanto para las empresas con utilidad como para las que registraron
pérdidas o un resultado contable igual a 0. En concreto, la Tabla 39 presenta la

distribucion anual de las empresas clasificadas en funcion de la relacion entre RF, RC >

RFy RC <RF.
Tabla 39. Analisis del RC en comparacion con RF
Afios RC=RF RC>RF RC<RF
2010 Empresas® 5 36 42
% 6.00 43.40 50.60
2011 Empresas® 4 30 49
% 4.80 36.10 59.00
2012 Empresas® 7 21 55
% 8.40 25.30 66.30
2013 Empresas® 5 22 56
% 6.00 26.50 67.50
2014 Empresas® 9 20 54
% 10.80 24.10 65.10
2015 Empresas® 11 10 62
% 13.30 12.00 74.70
2016 Empresas® 6 14 63
% 7.20 16.90 75.90
2017 Empresas® 7 12 64
% 8.40 14.50 77.10
2018 Empresas® 7 15 61
% 8.40 18.10 73.50
2019 Empresas® 5 10 68
% 6.00 12.00 81.90

*N° = cantidad de empresas

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos obtenidos con SPSS
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Como se puede observar en la Tabla 39, en todos los afios mas de la mitad de las
observaciones registraron un resultado fiscal mayor al resultado contable (RC<RF), en
conformidad con los datos presentados en los estados financieros. Esto tiene como
resultado unas BTD negativas en el caso de las empresas con utilidad y unas BTD
positivas en el caso de las empresas con pérdidas con un resultado fiscal positivo. Estas
observaciones estan seguidas en menor proporcion por aquellas con un resultado contable
mayor al resultado fiscal (RC>RF), lo que se traduce en BTD positivas para las empresas
con utilidad y en BTD negativas para las empresas con pérdidas y con resultado fiscal
negativo. La proporcion de observaciones con un resultado fiscal y resultado contable
(RC= RF) es muy pequefia en todos los afios del periodo de analisis 2010-2019.

En las Figuras 39 y 40 se puede observar que la proporcion de observaciones con RC<RF
es significativamente mayor en el periodo posterior a la adopcion de las NIIF. Asi mismo,
la proporcion de empresas con RC>RF se redujo significativamente durante el periodo
2015-2019 en comparacion con el periodo previo a la adopcion de las NIIF.

Figura 39. Resultado contable frente a resultado fiscal durante el periodo 2010-2014
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Fuente: Elaboracion propia
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Figura 40. Resultado contable frente a resultado fiscal durante el periodo 2015-2019
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Para la validacion de la hipdtesis H°, también se aplico la prueba U de Mann Whitney
porque la variable BTD signo no tiene una distribucién normal (ver Anexo 5). Los
resultados de la aplicacion de esta prueba se presentan en las Tablas 40 y 41.

Tabla 40. Resultados estadistico y significacion U de Mann Whitney - hipotesis H2

BTD signo
U de Mann-Whitney 64811.500
W de Wilcoxon 151131.500
Z -6.169
Sig. asintotica (bilateral) 0.000**

a. Variable de agrupacién: Adopcidn de las NIIF
b. **Significacion <0.05

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del SPSS

Tabla 41. Resultados rangos U de Mann Whitney - hipotesis H2
Adopcién de N Rango Suma de
las NIIF promedio rangos
BTDsigno | 2010-2014 415 466.828 | 193733.500
2015-2019 415 364.172 151131.500

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del SPSS

®H,La adopcién de las NIIF en la legislacion fiscal influye en el signo de las BTD.
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Los resultados de la prueba U de Mann Whitney muestran significacién estadistica al
comparar los valores de las BTD signo del periodo previo a la adopcion de las NIIF (2010-
2014) con los valores del periodo posterior (2015-2019). Asi mismo, se observan
diferencias en los valores del promedio de los rangos y la suma de rangos, lo que también
confirma la existencia de diferencias significativas en los valores con sus respectivos
signos de las BTD totales registradas en los dos periodos. Por lo tanto, la adopcion de las
NIIF en la conciliacion tributaria influy6 en el signo de las BTD totales, de esta forma no
se rechaza Ho.

Los resultados del analisis descriptivo muestran que los cambios en el signo producidos
en el periodo posterior a la reforma fiscal que adopt6 las NIIF para el calculo del impuesto
a las ganancias se deben a una mayor presencia de BTD negativas. EI cambio de signo de
las BTD se produjo debido a un cambio en una relacién entre el resultado contable y el
resultado fiscal. En concreto, en el periodo 2015-2019, el resultado fiscal suele ser con
mayor frecuencia superior al resultado contable que en el periodo previo a la reforma.
Una de las causas del aumento del resultado fiscal es la generacion de diferencias
temporarias que, segun el art. 46 del RLRTI que indica el procedimiento para el célculo
del impuesto sobre las ganancias, se suman al resultado contable para obtener la base
imponible.

4.3.3 Andlisis de la incidencia de la gestion del resultado en las BTD

después de la adopcion de las NITF
La literatura plantea que las NIIF permiten cierto nivel de discrecionalidad en el
reconocimiento de diferencias temporarias, el cual puede ser utilizado por las empresas
para gestionar o manipular los resultados (Hanlon y Heitzman, 2010; Nogueira, 2017).
No obstante, se observa una mayor relacion entre el reconocimiento de diferencias
temporarias negativas y la gestion del resultado (Fernandez- Rodriguez y Martinez-Atrias,

2015; Siburian et al., 2020). La reforma fiscal del Ecuador que entré en vigor en el afio
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2015 permitié a las empresas sumar y restar las diferencias temporarias para calcular el
resultado fiscal. Por esta razon, se plante6 como hipétesis Hs: El nivel de gestion del
resultado incide en el signo de las diferencias temporarias. Se espera que cuando las
empresas aplican practicas de gestion del resultado las diferencias temporarias sean
negativas.

Para la validacion de la hipotesis Hz, se realiza una comparacion del nivel de gestion del
resultado entre las observaciones con diferencias temporarias positivas y las que tienen
diferencias temporarias negativas. Tal como se explico en el Capitulo 111 de este trabajo,
se utilizaron dos medidas para la gestion del resultado. La primera, GG_tamafio, es
estimada a partir de los residuos obtenidos de la aplicacion del modelo (2) y representa la
variacion anormal del tamafio de las BTD totales que es explicada por las practicas
discrecionales de la gerencia. La segunda, GG_signo, es obtenida a partir del modelo (3)
y representa la variacion anormal de signo de las BTD totales generada por las précticas
discrecionales de la gerencia.

Los resultados de la aplicacion de los dos modelos (2) y (3) son presentados en el Anexo
6. En la tabla 42 se pueden encontrar los estadisticos descriptivos de las variables
GG_tamafio y GG_signos obtenidos de la muestra de 408 observaciones. Ademas, en el
Anexo 7 se presentan los resultados de la prueba de Wilconxon. Tanto los estadisticos
descriptivos como los resultados de esta prueba demuestran que existe una diferencia
significativa entre las dos medidas de la gestion del resultado.

Tabla 42. Estadisticos descriptivos de las GG_tamafio y GG_signo

BTD Media Mediana Minimo Maximo DeSY'aC'én
estandar
GG_tamafio 0.000 -0.011 -6.956 3.274 0.431
GG_signo 0.000 0.009 -3.271 6.956 0.431
N 408 408 408 408 408

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados de SmartPLS 4

GG_tamafio = Medida de gestion del resultado obtenida de las BTD tamafio, GG_signo = Medida de
gestion del resultado obtenida de las BTD signo
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En el Capitulo 11l de este trabajo también se explicd que para realizar este analisis se
seleccionaron solo aquellas empresas que hayan registrado diferencias temporarias
positivas o0 negativas durante al menos dos afios en el periodo de analisis 2016-2019. Por
tanto, la muestra final para la validacion de la hipotesis Hs consiste en 150 observaciones
obtenidas de 47 empresas, de las cuales 43 corresponden a las observaciones con BTD
temporarias negativas y el resto de 107 con BTD temporarias positivas (Tabla 43). A
continuacion, se presenta la comparacién de los estadisticos descriptivos de las dos
medidas de gestion del resultado GG_tamafio y GG_signo con el tipo de diferencia
temporaria (BTD_TEMP) negativo o positivo.

Tabla 43. Estadisticos descriptivos GG en funcion de BTD_TEMP negativas y positivas

BTD TEMP | BTDA Media | Mediana | Minimo | Méximo Desviacion
estandar
) GG_tamafio 0.129 -0.003 -0.419 3.274 0.538
Negativas -
GG_signo -0.120 0.010 -3.271 0.416 0.541
N 43
. GG tamafio -0.054 -0.011 -6.956 1.796 0.697
Positivas -
GG_signo -0.051 0.008 -1.794 6.956 0.697
N 107

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados obtenidos del SPSS

Como se observa en la Tabla 43, la media de GG_tamario (0.129), que representa las BTD
anormales obtenidas de las variaciones anormales del tamafio de las BTD totales, es
positiva en el caso de las BTD_TEMP negativas. Este resultado indica que las empresas
que registraron diferencias temporarias negativas utilizaron préacticas de gestion del
resultado que condujeron a un aumento de las BTD totales. Por tanto, aunque las
BTD_TEMP negativas disminuyeron el resultado fiscal, el tamafio de las BTD totales
aumentd. Esto puede suceder cuando las empresas con pérdidas utilizan las BTD
temporarias negativas para cambiar el signo del resultado fiscal de positivo a negativo.
En el caso de las empresas con utilidad, el aumento del tamafio puede ser el resultado del
uso de précticas discrecionales que tienen como objetivo aumentar el resultado contable.

En cambio, la media de GG_tamario (-0.054) en presencia de BTD_TEMP positivas es
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negativa y con un valor mas bajo que el observado para las BTD_TEMP negativas. Por
tanto, las practicas de gestion del resultado de las empresas con BTD temporarias
positivas afectaron también el tamafio de las BTD totales, pero de manera negativa y en
una menor proporcion que en el caso de las empresas que registran BTD temporarias
negativas.

Por su parte, el valor de la mediana de GG_tamarfio es negativo tanto en presencia de
BTD_TEMP negativas (-0.003) como de BTD_TEMP positivas (-0.011), lo que indica
gue una gran proporcion de empresas utilizaron las diferencias temporarias negativas y
positivas para reducir la magnitud del resultado fiscal, lo que tuvo como resultado un
menor tamafno de las BTD totales. Por tanto, los valores de la media y mediana de
GG_tamafio indican que las empresas que reconocen diferencias temporarias negativas
utilizan practicas de gestion del resultado y de gestion fiscal tanto para aumentar como
para disminuir el tamafo de las BTD totales. En el caso de las BTD_TEMP positivas, la
media y la mediana muestran que las practicas de gestion del resultado de las empresas
son orientadas hacia la disminucion del tamafio de las BTD totales.

En el caso de GG_signo, que es la medida de gestion del resultado obtenida de las
variaciones anormales de los valores con sus respectivos signos de las BTD totales, se
observa un comportamiento totalmente diferente. Es decir, la media (-0120) tiene signo
negativo en presencia de BTD_TEMP negativas y positivo cuando las BTD_TEMP son
positivas (0.051). Lo mismo pasa con la mediana que alcanza valores positivos (0.010 y
0.008, respectivamente) para ambos tipos de BTD. El signo de la media de variable
GG_signo es dificil de interpretar porque su significado depende de si el valor observado
de las BTD totales fue positivo o negativo. Lo mismo pasa con la mediana que, aunque
su valor es positivo su interpretacion también varia en funcién del signo de las BTD

totales. Por consiguiente, el analisis de esta medida no permite identificar claramente
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como las diferencias temporarias positivas o negativas fueron utilizadas para la gestion
del resultado.

Destaca también que los valores mas altos del minimo y el maximo de las GG_tamarfio y
GG_signo se alcanzan en el caso de las BTD_TEMP positivas, lo que explica la mayor
desviacion estandar. Esto podria ser el resultado de una mayor presencia de practicas de
gestién del resultado en las empresas que reconocen BTD_TEMP negativas. Es decir, al
tener las empresas un comportamiento similar existe un menor nimero de observaciones
que se desvian de la media.

No obstante, para validar Hz hay que evaluar si las diferencias observadas en el analisis
descriptivo respecto a las practicas de gestion del resultado en las observaciones con
BTD_TEMP negativas y BTD_TEMP positivas son significativas. Para este analisis se
aplico la prueba U de Mann-Whitney porque las variables GG_tamafio y GG_signo no
tienen una distribucién normal (Anexo 8).

Tabla 44. Resultados U de Mann_Whitney H3

GG_tamafo GG_signo
U de Mann-Whitney 1782.000 2263.000
W de Wilcoxon 7560.000 3209.000
z -2.156 -0.156
Sig. asintética (bilateral) 0.031 0.876

a. Variable de agrupacion: BTD_TEMP

b. **Significacion <0.05

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del SPSS

Tabla 45. Rangos U de Mann_Whitney H3

Rango Suma de
BTD_TEMP N promedio rangos
GG_tamafio | BTD _TEMP negativas 43 87.560 3765.000
BTD_TEMP positivas 107 70.650 7560.000
Total 150
GG_signo BTD _TEMP negativas 43 74.630 3209.000
BTD_ TEMP positivas 107 75.850 8116.000
Total 150

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del SPSS

Los resultados de la prueba Mann- Whitney indican que existen diferencias significativas

en los valores de las GG_tamafio, que es la medida obtenida del modelo (2) para medir la
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gestién del resultado a partir de las variaciones anormales del tamafio de las BTD totales,
al comparar entre las observaciones con BTD temporarias negativas y las que registran
BTD temporarias positivas (BTD_TEMP). En la Tabla 45 se observa mayor diferencia al
comparar los rangos promedios de GG_tamario frente a los resultados para GG_signo.
Ademas, esta diferencia es sustentada por el nivel de significacién de 0,031 de Z (Tabla
44). En cambio, no se observan diferencias significativas en el caso de GG_signo, que
mide la gestion del resultado observada en las variaciones anormales de los valores con
su respectivo signo de las BTD totales resultadas del modelo (3). Los resultados
confirman lo esperado porque las BTD temporarias negativas reducen el resultado fiscal
en la declaracion de impuestos de las empresas ecuatorianas y, por tanto, pueden ser
utilizadas como herramienta para la gestion del resultado.

El analisis de los estadisticos descriptivos también confirma los resultados de U de Mann
Whitney porque se observa un comportamiento diferente en la mayoria de las medidas
para la variable GG_tamafio al comparar las observaciones con diferencias temporarias
negativas con las que tienen diferencias temporarias positivas. Por esta razén, se valida
parcialmente la hipdtesis Hs'. Es decir, solo las practicas de gestion del resultado que
tienen como resultado una variacion anormal del tamafio de las BTD totales, pero no una
variacion anormal de su signo incide en el signo de las BTD temporarias.

Por tanto, las précticas de gestion del resultado influyen en el reconocimiento de las
diferencias temporarias de las empresas ecuatorianas, porque cuando el objetivo es
disminuir el resultado fiscal se registran diferencias temporarias negativas. Ademas, los
resultados indican que la medida de gestion del resultado obtenida mediante la aplicacion

del modelo (2) ofrece mayor cantidad de informacion sobre el uso de las diferencias

" H3 El nivel de gestion del resultado incide en el signo de las diferencias temporarias.
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temporarias en las practicas de gestion del resultado de las empresas. Estos resultados son
consistentes con los encontrados en los estudios de Fernandez-Rodriguez y Martinez -

Arias (2015) y Siburian et al. (2020).
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Capitulo V

DISCUSION DE RESULTADOS Y CONCLUSIONES

“La verdad nunca puede refutarse ”

Sécrates
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5.1 Discusion de resultados

En los objetivos especificos 1y 2, se planted la identificacion y la cuantificacion de las
BTD. Para cumplir con estos objetivos, se seleccionaron para el analisis cuatro empresas
grandes y cuatro Pymes. El analisis se inici6 con la identificacion de los tipos de BTD
presentes en la conciliacién tributaria de estas empresas, asi como de sus componentes.
Después, se pasé al analisis de la cuantificacion, el cual consiste en la determinacion de
la modalidad de calculo en funcion de los datos disponibles en los estados financieros y
otros documentos presentados por estas empresas a la Superintendencia de Compafiias de
Ecuador durante el periodo 2015-2019.

Se observa que después de la reforma fiscal vigente desde el afio 2015, que afiadi6 el
reconocimiento de las diferencias temporarias, las BTD permanentes mantuvieron un
peso relevante en las BTD totales. Los gastos no deducibles representan el componente
de las BTD permanentes mas relevante tanto para las empresas grandes como para las
Pymes. No obstante, en el caso de las grandes también se registran valores importantes
por concepto de ingresos exentos. La mayoria de estos ingresos exentos proviene de las
acciones que las empresas grandes suelen tener en otras empresas, inversiones que no son
muy comunes en el caso de las Pymes. Estos ingresos exentos son restados de la base
imponible, mientras que los gastos no deducibles se suman.

Las BTD permanentes suelen ser asociadas con la presencia de las empresas en paraisos
fiscales porque reducen el resultado fiscal sin afectar el resultado contable reportado a los
accionistas (Evers et al., 2016). Por esta razon, algunos estudios han analizado los efectos
de las BTD permanentes sobre el resultado fiscal (Jackson, 2009; Lopo et al., 2013) o
como medida de la evasion fiscal (Wang, 2021). No obstante, no existe un consenso en

los resultados de los estudios. En la presente investigacion, el analisis de las ocho
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empresas muestra el importante efecto que tienen las BTD permanentes sobre el resultado
fiscal.

Los resultados del analisis muestran que, en el periodo posterior a la reforma de la
legislacion fiscal, tanto las empresas grandes como las Pymes informan sobre la
generacion o reversion de diferencias temporarias en sus estados financieros. Sin
embargo, no siempre se reconocen estos valores en la conciliacidn tributaria.

El andlisis de las diferencias temporarias muestra que tanto las empresas grandes como
las Pymes informan con mas frecuencia sobre la generacion o reversion de activos frente
a pasivos por impuestos diferidos en sus notas aclaratorias. Los activos por impuestos
diferidos implican pagar mas impuestos en el ejercicio corriente y menos en ejercicios
futuros (Chitys, 2015). Asi mismo, se observa que los valores registrados por concepto
de BTD temporarias suelen ser pequefios. Ademas, de la poca claridad de la legislacién
respecto al registro de BTD temporarias mencionadas anteriormente, el hecho de que el
periodo de andlisis corresponde a los primeros cinco afios de la aplicacion de las NIIF en
la conciliacion tributaria podria explicar estos valores. Hay que destacar también que se
encontraron algunos errores en el reconocimiento de las diferencias temporarias segun lo
establecido en el RLRTI, que se podria deber a la falta de experiencia y conocimiento en
la aplicacion de las NIIF. Sin embargo, este es un aspecto que se deberia analizar mas en
detalle en futuras investigaciones para comprobar si estos errores se deben a la falta de
experiencia y conocimiento en la aplicacion de las NIIF o a otras causas.

Hay que mencionar que tanto las empresas grandes como las Pymes utilizan el formulario
101 para la presentacion de la declaracion del impuesto a las ganancias, en el cual existen
secciones para el reconocimiento tanto de diferencias temporarias como permanentes.
Aun cuando el formulario 101 permite sumar o restar la generacion o reversion de

diferencias temporarias, en el articulo 46 del RLRTI (2014) no se reconoce esta
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posibilidad. En el RLRTI solo se menciona la posibilidad de sumar o restar el ingreso o
gasto por impuesto diferido del resultado del total impuesto causado. Probablemente, la
discordancia entre el formulario 101 puesto a disposicion por el Servicio de Rentas
Internas y la legislacién fiscal sea la explicacion de la baja presencia de diferencias
temporarias en la conciliacion tributaria de las empresas analizadas. En el afio 2020, se
reformo el articulo 46 para incluir las diferencias temporarias en el céalculo de la base
imponible (Asamblea Nacional, 2020). Por consiguiente, esta reforma podria disminuir
las diferencias entre la informacién proporcionada en los estados financieros y la
reportada en la declaracion del impuesto a la renta respecto a la generacion y reversion
de diferencias temporarias.

El andlisis de las cuatro empresas grandes y de las cuatro Pymes muestra que sus ingresos
y sus inversiones en propiedad planta y equipo se vieron afectados por la evolucion
economica del Ecuador durante el periodo de analisis 2015-2019. En concreto, Ecuador
registré una reduccion del 1.2% del PIB en el afio 2016, seguida por una ligera mejora en
el afo 2017 (2.4%), para volver a disminuir en los afios 2018 (1.8%) y 2019 (0.00%),
segun los datos publicados por el Banco Mundial (2022). No obstante, no se observa un
impacto claro de esta evolucion sobre las BTD totales. Esto se puede explicar por las
diferencias existentes entre las NIIF y la legislacién fiscal ecuatoriana. Tal como se
menciond anteriormente, los ajustes fiscales, es decir las BTD permanentes, tienen un
peso relevante en el calculo de las BTD totales, mientras que el de las diferencias
temporarias es bajo.

Respecto a la cuantificacion, los estados financieros incluyen los valores de la utilidad,
pérdida y de la base imponible, lo que permite obtener el valor exacto de las BTD totales
al restar el resultado fiscal del resultado contable, sin el uso de subrogados. En el caso de

las Pymes, también se puede obtener el valor exacto de las BTD temporarias de la seccion
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de generacién / reversion de diferencias temporarias del formulario 101. En cambio, en
el caso de las empresas grandes solo se pueden utilizar los datos publicados sobre la
generacion o reversion de activos y pasivos por impuestos diferidos en las notas
aclaratorias o los valores de los ingresos y los gastos registrados en los estados
financieros. Por tanto, en el caso de las empresas grandes es necesario estimar el valor de
las BTD temporarias utilizando estos datos.

En el tercer objetivo se establece la evaluacion de la incidencia de la gestion del resultado
y de los cambios en la legislacion fiscal en las BTD. El analisis realizado para cumplir
con este objetivo se inicia con la evaluacion de la incidencia de los cambios en la
legislacion fiscal sobre el tamafio y el signo de las BTD totales. El siguiente paso consiste
en el andlisis de impacto de la gestion del resultado en las BTD temporarias.

Para analizar la evolucion del tamafio y del signo de las BTD totales, se comparé el
periodo previo a la adopcion de las NIIF en la conciliacion tributaria (2010-2014) y el
periodo posterior (2015-2019). Los resultados de la prueba U de Mann-Whitney muestran
que no existen diferencias significativas en el tamafio de las BTD totales al comparar los
dos periodos. Por lo tanto, no se confirman los resultados de los estudios que han
encontrado que la adopcion de las NIIF en la conciliacion tributaria afecta el tamafio de
las BTD, el cual es identificado en la literatura con frecuencia como medida de la
conformidad contable fiscal (Moraes da Costa et al., 2021).

En cambio, los resultados de la prueba U de Mann-Whitney indican que existen
diferencias significativas en el signo de las BTD totales debido a una mayor proporcion
de empresas con un resultado contable menor al fiscal en el periodo posterior a la
adopcién de las NIIF. Estos resultados son consistentes con lo hallado en el analisis
descriptivo, en el cual se observé que existe una mayor presencia de BTD totales

negativas en las empresas analizadas.
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En el tercer objetivo, se utilizo las BTD anormales como medida de gestion del resultado.
Para su célculo se aplico un modelo de regresion adaptado del propuesto por Tang y Firth
(2012). De este modelo se eliminaron las variables relacionadas con las pérdidas fiscales
y la diferencia de impuestos de las empresas con estados financieros consolidados porgue,
en general, las empresas que conforman la muestra no han registrado estos valores. A
diferencia de estos autores y otros que han aplicado el modelo en sus estudios, en la
presente investigacion se calcularon las BTD anormales provenientes tanto de las
variaciones anormales de tamarfio de las BTD totales como las de signo. Por consiguiente,
se aplicaron dos modelos de regresion: el primero con la variable dependiente BTD totales
medida con el valor absoluto, para identificar las variaciones del tamafio, y el segundo
con las BTD totales medidas con el valor con su respectivo signo, con el objetivo de
obtener las variaciones anormales de signo.

A diferencia de la mayoria de los estudios previos (Tang, 2005, Formigoni et al, 2009;
Tang y Firth, 2011, 2012; Riguen y Jarboui, 2017; Duarte Stoduto et al., 2020), se
encontro que la variacion de los ingresos no tiene un efecto significativo sobre las BTD
totales. En cambio, si se confirma los resultados de estos estudios respecto al efecto de la
variacion de la inversion en propiedad planta y equipo e intangibles. El valor del
coeficiente es el mismo en ambos modelos, no obstante, se observan diferencias de signo.
En concreto, el signo del coeficiente indica un efecto positivo sobre la variacion del
tamafio de las BTD totales y un efecto negativo sobre la variacion del signo de las BTD
totales. En ambos casos, el efecto incremental de la variacion de la inversion sobre el
resultado fiscal explica tanto la significacién del coeficiente como su signo. El resultado
sobre la incidencia de la variacion de la inversion sobre las BTD totales medidas con sus

valores con su respectivo signo son consistente con los de Tang y Firth (2011, 2012).
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La diferencia de signo del coeficiente de regresion de la inversion en propiedad planta y
equipo e intangibles es importante para la interpretacion de los resultados. En el caso del
modelo con los valores con su respectivo signo de las BTD totales como variable
independiente, el signo de este coeficiente es negativo. Es decir, cuando aumenta la
variacion de la inversién en propiedad planta y equipo en intangibles, disminuye el valor
de las BTD totales. Pero hay que tener en cuenta que una disminucién en el valor no
significa lo mismo para las BTD totales negativas que para las BTD totales positivas.
Pueden darse tres casos: 1) la BTD total es positiva y la disminucion de su valor es una
BTD total también positiva, pero mas pequefia; 2) la BTD total es positiva y el resultado
de la disminucién es un valor negativo de la BTD total, que puede ser pequefio o grande;
3) la BTD total es negativa y el resultado es un valor de la BTD total también negativo,
pero que indica un mayor tamafio de la BTD total. Por lo tanto, el modelo que tiene como
variable dependiente las BTD totales con sus respectivos signos solo puede ser utilizado
para calcular las BTD anormales y capturar las variaciones anormales de signo, pero no
para interpretar los resultados respecto a las variaciones normales de las BTD totales.
Para eso es necesario realizar un analisis descriptivo de las variables. Este problema no
se da cuando las BTD totales son medidas con el valor absoluto, sin embargo, existe la
limitacion de que las BTD anormales obtenidas de este modelo reflejan solo las
variaciones anormales de tamafio y no de signo. Por esta razon, en el presente trabajo se
utilizaron las dos medidas de las BTD totales para estimar las BTD anormales.

Asi mismo, se confirma el efecto significativo de las BTD del afio anterior encontrado en
los estudios de Tang y Firth (2012) y Riguen y Jarboui (2017). En este caso, tanto el valor
como el signo del coeficiente es el mismo en ambos modelos indicando que existe una
persistencia en el tamafio y el signo de las BTD totales al ser el signo positivo. Los dos

modelos utilizados para estimar las BTD anormales con el fin de medir la gestion del
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resultado mostraron la misma robustez, ambos alcanzando un valor del R? ajustado de
0.781. Las variables variacién de la inversién, variacion de los ingresos u las BTD del
afio anterior explican mas del 78% de la variacion normal de las BTD en ambos modelos,
mientras que el resto de la varianza representa las BTD anormales, es decir, la gestion del
resultado.

Las BTD anormales fueron utilizadas como medida de gestion del resultado también en
los estudios de Hormigono et al. (2009) y Carvallo y Da Silva (2021). No obstante, en
estos estudios las BTD anormales fueron calculadas a partir del valor con su respectivo
signo de las BTD totales. Los resultados de la prueba de Wilconxon muestran diferencias
significativas entre los valores de las BTD anormales obtenidos de los valores absolutos
y los valores con su respectivo signo de las BTD totales. Esto sefiala que cada una de las
medidas ofrece informacion diferente para la interpretacion de los resultados en los
analisis llevados a cabo en la presente investigacion. Las BTD anormales calculadas a
partir del valor absoluto indican las précticas de gestion del resultado que tienen efectos
sobre el tamafio de las BTD totales. Mientras tanto, la medida calculada a partir de los
valores con su respectivo signo incluye también los efectos sobre el signo.

Ademas, los resultados no son los mismos cuando el objetivo es determinar diferencias
en la gestion del resultado entre las empresas que registran diferencias temporarias
negativas y las que registran diferencias temporarias positivas. En el caso de las BTD
anormales obtenidas del valor con su respectivo signo de las BTD totales no se encontro
ninguna diferencia significativa. En cambio, si se observa un tamafio significativamente
superior de las BTD anormales obtenidas del valor absoluto en el caso de las empresas
que han registrado diferencias temporarias negativas. Es decir, las BTD anormales
obtenidas de la variacion anormal del tamafio de las BTD totales indican que las empresas

utilizan las diferencias temporarias negativas en sus practicas de gestion del resultado.
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Estos resultados confirman la relacion que existe entre las BTD temporarias negativas y
la gestion del resultado encontrada en los estudios de Fernandez-Rodriguez y Martinez-
Arias (2015) y Siburian et al. (2020). Ademas, indican que las BTD anormales medidas
a partir de las variaciones del valor absoluto de las BTD totales ofrecen mayor cantidad
informacion sobre las practicas de gestion del resultado en el caso de los paises que
permiten reconocer diferencias temporarias no solo en sus estados financieros, sino
también en la conciliacion tributaria presentada en la declaracion de impuestos.
Sin embargo, hay que mencionar que el nimero de empresas con diferencias temporarias
negativas es mucho menor que las que registraron BTD temporarias positivas. Esto
confirma los resultados del analisis de las ocho empresas en el cual se encontré que es
mucho mas frecuente el registro de activos por impuestos diferidos, los cuales generan
ingresos por impuestos diferidos que se suman en la conciliacion tributaria. No obstante,
estas diferencias también representan una limitacion de la investigacion y, por tanto, el
analisis se deberia repetir con muestras méas grandes.

5.2 Conclusiones
El objetivo de la presente investigacion es analizar el impacto que ha tenido la adopcion
de las NIIF sobre las diferencias contables-fiscales de las empresas ecuatorianas que
cotizan en la Bolsa durante el periodo 2015-2019. La legislacion fiscal ecuatoriana
permitio la aplicacion de las NIIF en la conciliacion tributaria a partir del afio 2015,
concretamente, aplicar los impuestos diferidos para el calculo del impuesto sobre las
ganancias. No obstante, los resultados de la investigacién muestran que las empresas
reconocen una mayor cantidad de diferencias temporarias en sus estados financieros que
las que utilizan en el calculo del impuesto sobre las ganancias.
Sin embargo, la reforma de la legislacion fiscal si tuvo efectos sobre las diferencias

contables-fiscales, concretamente, en la relacion entre el resultado contable y fiscal,
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observandose un cambio significativo de signo. En cambio, no se registraron diferencias
significativas en el tamafio de estas diferencias. Es decir, la adopcion de las NIIF en
Ecuador no aumento la conformidad contable-fiscal como era de esperar. No obstante, el
efecto sobre el signo de las BTD totales confirman que la adopcién de las NIIF puede
tener un efecto sobre el resultado contable y el resultado fiscal y, por ende, en el calculo
del impuesto a las ganancias. Asi mismo, los resultados indican que ademas de aplicacién
de las NIIF a la conciliacion tributaria, los ajustes fiscales establecidos en la legislacion
también pueden afectar significativamente el resultado fiscal, tal como muestra el analisis
de las ocho empresas.

Ademas, la presente investigacion contribuye al estudio de las BTD totales como medida
para estimar la gestion del resultado, proponiendo utilizar tanto el valor absoluto como el
valor con sus respectivos signos. Los investigadores deberian utilizar el valor absoluto
cuando el objetivo de su investigacion es identificar las variaciones anormales de tamafio
de las BTD totales. El uso del valor con su respectivo signo es recomendado cuando el
proposito es capturar las variaciones anormales de signo de las BTD totales. Si el objetivo
de la investigacion es identificar los factores que afectan las variaciones normales de las
BTD totales, el uso del valor con su respectivo signo dificulta la interpretacion de los
coeficientes de regresion. Por tanto, el uso de las BTD totales con el valor con su
respectivo signo solo puede ser utilizado para estimar la gestion del resultado que tienen
como resultado variaciones anormales de signo de esta variable. Los resultados de la
investigacion muestran que existen diferencias significativas entre las BTD anormales
obtenidas del valor con su respectivo signo y las obtenidas del valor absoluto. En
conclusién, los investigadores deben tener cuidado en la medicion de las BTD totales para
estimar la gestion del resultado y escoger entre el valor con su respectivo singo y absoluto

en funcion de sus objetivos de su investigacion.
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La presente investigacion propone a las BTD anormales como una medida de la gestion
del resultado. En el caso de las BTD anormales obtenidas del valor con su respectivo
signo no se observé ninguna diferencia significativa. En cambio, los resultados muestran
que el tamafio de las BTD anormales obtenidas del valor absoluto es mayor en el caso de
las empresas que registran diferencias temporarias negativas en comparacién con las que
reconocen diferencias temporarias positivas. Por tanto, las BTD anormales calculadas a
partir del valor absoluto de las BTD totales representan una mejor medida de gestién del
resultado en el caso de los paises como Ecuador que han adoptado las NIIF como normas
contables, pero también como base para el calculo del impuesto sobre las ganancias.
Ademas, su uso permite analizar conjuntamente las empresas con utilidad o con pérdidas,
lo que es menos frecuente en las investigaciones empiricas que se suelen enfocar solo en
las empresas con un resultado contable positivo.

No se observaron efectos claros de la variacion de los ingresos, pero si de la inversion en
propiedad planta y equipo e intangibles sobre la variacion del tamafio y del signo de las
BTD totales en los 8 casos de empresas analizadas. El analisis de la muestra total de
empresas se confirmé un efecto significativo de la variacion en la inversion en activos
sobre las BTD totales. Ademas, este analisis comprueba que existe una persistencia de las
BTD totales en el periodo posterior a la reforma fiscal.

Los resultados del presente estudio también aportan a la teoria de la agencia mediante el
analisis de la aplicacion discrecional de las NIIF en el célculo de la base imponible del
impuesto a las ganancias, en linea con las investigaciones de Hanlon y Heitznam (2010)
y Damayanti (2019). Asi mismo, contribuye a esta teoria mediante el uso de las BTD
totales como indicador de la calidad de la informacion ofrecida por el agente (empresa)
al principal (propietarios, autoridad fiscal), corroborando los estudios previos de Tang

(2005), Tang y Firth (2012). En este sentido, el presente trabajo tiene también un aporte
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metodoldgico porque a diferencia de la mayoria de las investigaciones previas que han
medido el resultado fiscal utilizado en el calculo de las BTD totales mediante un
subrogado (Tang y Firth, 2011, 2012; Liao et al., 2020; Wang, 2021) en el presente
estudio se uso el valor presentado por las mismas empresas en sus estados financieros
5.3 Limitaciones y futuras areas de investigacion
En primer lugar, hay que destacar como limitacion la calidad de la informacion presentada
por las empresas en sus estados financieros. En el andlisis descriptivo se encontraron
diferencias en los valores presentados en los distintos estados financieros por el mismo
concepto. A esto se afiade la falta de acceso a informacion en ciertos casos. Futuras
investigaciones podrian analizar en més detalle el efecto de la adopcion de las NIIF sobre
la calidad de los estados financieros de las empresas de Ecuador.
Hay que mencionar también, el tamafio pequefio de la muestra de observaciones con
diferencias temporarias. El analisis descriptivo de los casos de empresas grandes y Pymes
seleccionados confirman también el reconocimiento poco frecuente de las diferencias
temporarias en la conciliacion tributaria, aun cuando se informa sobre variaciones en los
valores de los activos y pasivos por impuesto diferido en los estados financieros. Por
tanto, se recomienda repetir el estudio con muestras mas grandes. Por tanto, se espera que
esta reforma aumente el uso de las diferencias temporarias en la conciliacion tributaria.
En este contexto, es necesario evaluar el efecto de esta nueva reforma sobre la
composicion de las BTD totales, asi como, la relacion de las diferencias temporarias con
las préacticas de generacion de resultados de las empresas ecuatorianas.
Otra limitacion esta relacionada con las caracteristicas de la muestra porque se han
incluido empresas tanto Pymes como empresas grandes. No obstante, la investigacion
aporta la base metodologica para futuras investigaciones y la combinacion de empresas

grandes y Pymes permitira el contraste de resultados. Adicionalmente, hay que tener en
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cuenta que a partir del afio 2019 la Superintendencia de Compafiias exigié a las Pymes
que cotizan en la Bolsa adoptar las NIIF completas, lo que significa que los periodos
futuros las diferencias entre las empresas grandes y las Pymes no seran tan grandes. Hay
que mencionar que en la reforma del afio 2020 se elimina la obligacién de pagar el
anticipo a la renta. Por lo tanto, futuras investigaciones aplicadas a Ecuador permitiran
analizar la evolucion de las BTD totales, asi como, su relacion con otras variables como

por ejemplo el anticipo del impuesto a la renta.
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ANEXOS

Anexo 1

Figura 41. Conciliacion tributaria de las Pymes
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‘Fuente: Formulario 101 de declaracion del impuesto a las ganancias de la empresa
Tecnorizo del afio 2018
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Anexo 2

Figura 42. Conciliacion tributaria de las notas aclaratorias de las grandes empresas

2016 201
(Pérdida) utilidad segiin estados financieros antes de
impuestoa la renta (1,959,888) 5,053,861 (1)
Gastos no deducibles (2) 8,099,898 3,048,198
Ingresos exentos (3) (8,896,335) (2,690,964)
(Pérdida)utilidad gravable (2,756,324) 5,411,095
Tasa impositiva 22% 22%
Impuestoa la renta causado - 1,190,441
Anticipo calculado(4) - 1,247,627
Impuestoa la renta cargado a resultados - 1,247,627

Fuente: Notas aclaratorias de la empresa Industrias Ales afio 2016

Anexo 3

Figura 43. Informacion sobre la generacion o reversion de diferencias temporarias
f) Saldos del impuesto diferido -

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por propicdades,

plantasy equipos

Im puestos diferidos pasiv os:
Al 31 deenerodel 2015

2,761,381
(Crédito) a resultados por im puestos diferidos (126,944)
Al 31 de diciembredel 2015 2,634,437
(Crédito) a resultados por im puestos diferidos (509,446)
Al 31 dediciembredel 2016 2,124,991

Fuente: Notas aclaratorias de la empresa Industrias Ales del afio 2016

Anexo 4

Figura 44. Resultado fiscal negativo Pymes
UTILIDAD GRAVABLE "BBE = 0.00
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¥
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Fuente: Formulario 101 de la empresa Tecnorizo afio 2016
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Anexo 5

Tabla 46. Pruebas de normalidad para las variables BTD tamafio y BTD signo

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico ol Sig. Estadistico Gl Sig.
BTD tamafio 0.45 830 0 0.09 830 0
BTD signo 0.44 830 0 0.1 830 0

Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados obtenidos del SPSS

Anexo 6
Tabla 47. Estadisticos descriptivos de cada una de las variables.
Variables Media Mediana Minimo Maximo Desylamc’)n
estandar

BTD tamafio., | 0.144 0.013 0.000 15.045 1.142
BTD_signows -0.134 -0.011 -15.045 0.999 1.143
AINV 0.196 0.003 -51.488 71.568 5.525
AING -4.674 0.008 -1152.797 629.49 82.736
BTD tamafio 0.132 0.013 0.000 15.045 1.030
BTD signo -0.123 -0.010 -15.045 0.999 1.031
N 408 408 408 408 408

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados de SmartPLS 4

BTD tamafio = Valor absoluto de las BTD totales, BTD signo = Valor con su respectivo signo de las BTD
totales, AINV = Variacion de la inversion en propiedad planta y equipo e intangibles, AING = Variacion
de los ingresos. Las variables estan deflactadas por el activo total.

Tabla 48. Matriz de correlaciones de Pearson

BTD tamafio | BTD signo | AING AINV BTD_‘ialmanot. BTD _signot.s

BTD~ 1.000
tamafio
BTD -0.859™
signo (0.000) 1.000

-0.099 -0.010
AING (0.045) (0.043) | 1000
AINV 0.279™ -0.279 -0,142™ 1.000

(0.000) (0.000) | (0.004) :
BTD 0.859™ -0.859™ -0.087 0.080 1.000
tamafio .1 |  (0.000) (0,000) | (0.079) | (0.107) :
BTD_ -0.859** 0.859™ 0.088 -0.080 -0,996™ 1.00
_signows (0,00) 0,000 | (0.077) | (0.106) (0.000) :

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos obtenidos de SPSS

BTD tamario = Valor absoluto de las BTD totales, BTD signo = Valor de las BTD totales con su respectivo
signo, AINV = Variacion de la inversién en propiedad planta y equipo e intangibles, AING = Variacion de
los ingresos. Las variables estan deflactadas por el activo total.
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Tabla 49. Resultados de regresion modelo (2) y modelo (3)

Modelo (2) Modelo (3)
Variables BTD tamafio;; BTD signoj;
= ﬁo + Bl AINVI_t + ﬂZAINGit = BO + Bl AINVlt + BZAINGit
+ B3 BTD_tamano;;_q +&;; + B3 BTD_signoj;_1 +¢€j¢
0.212** -0.212**
AINV (0.000) (0.000)
0.004 -0.004
AING (0.865) (0.870)
0.842**
BTD_tamafiow1 (0.000)
0.843**
BTDsignot.1 (0.000)
0.000 0.000
Intercept (0.505) (0.596)
R? 0.782 0.783
R? ajustado 0.781 0.781
Durbin-Watson 2.464 2.464
N 408 408

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos obtenidos de SmartPLS 4

BTD tamario = Valor absoluto de las BTD totales, BTD signo = Valor de las BTD totales con su respectivo
signo, AINV = Variacion de la inversion en propiedad planta y equipo e intangibles, AING = Variacién de
los ingresos. Las variables estan deflactadas por el activo total.

** Significacion del 5%

Tabla 50. Valores VIF de la multicolinealidad

Ind\gggr?cti)iI:rites VIF modelo 1 VIF modelo 2
AINV 1.025 1.026
AING 1.036 1.036
SEC 1.011 1.011
BTD_tamafiot.1 1.015
BTD_signot.1 1.015

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados obtenidos del SmartPLS 4

Anexo 7
Tabla 51. Pruebas de normalidad de los residuos obtenidos del modelo (2) y modelo (3)
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico Gl Sig.
GG_tamaiio 0.410 408 0.000 0.170 408 0.000
GG_signo 0.400 408 0.000 0.180 408 0.000

a. Correccién de significacion de Lilliefors

Tabla 52. Resultados de la prueba de Wilconxon

GG_tamafio - GG_signo
z -15,594°
Sig. asintética (bilateral) 0.000
a. Prueba de rangos con signo de Wilcoxon
b. Se basa en rangos negativos

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados obtenidos del SmartPLS 4
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Tabla 53. Resultados rangos prueba de Wilconxon

N Rango_ Suma de rangos
promedio
Rangos 542 246.87 13331.00
negativos
GG_tamafio - | Rangos 4575 257.08 117485.00
GG_S|gn0 pOSItIVOS
Empates o°
Total 511

a. GG_signo < GG_tamarfio
b. GG_signo > GG_tamafio
c. GG_signo = GG_tamarfio
Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados obtenidos del SmartPLS 4

Anexo 8

Tabla 54. Pruebas de normalidad para las variables GG_tamaiio y GG_signo (N=150)

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico o] Sig. Estadistico Gl Sig.
GG_tamafio 0.422 150 0.000 0.200 150 0.000
GG_signo 0.418 150 0.000 0.203 150 0.000

a. Correccion de significacion de Lilliefors

Fuente: Resultados obtenidos del SPSS
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