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• El blanqueo aprobado por el Congreso a propuesta del Ejecutivo genero 

una importante entrada de depósitos en dólares, otorgando liquidez al 

sistema en la moneda estadounidense.

• La tasa de política monetaria cambio de instrumentos, de LELIQs a 

pases pasivos y a LEFIs , bajando progresivamente la tasa buscando 

disminuir y eliminar en última instancia el pasivo remunerado de la 

institución y con ello la emisión endógena.

• La regularización de los pagos del saldo comercial se esta concretando, 

con el pago de las importaciones que habían sido diferidas a principios 

de año, y la emisión del BOPREAL.

• El objetivo de fortalecer las Reservas Internacionales todavía no se ha 

cumplido, en buena medida por el atraso real del tipo de cambio.

• El ritmo de devaluación prefijada del 2% mensual, conocido como 

crawling peg, en comparación con la inflación, hace que el tipo de 

cambio se aprecie en términos reales. 

• Este atrasado se hace evidente en el Índice de Tipo de Cambio Real 

Multilateral (ITCRM), teniendo en cuenta la devaluación del principal 

socio comercial de la Argentina, Brasil. 
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Reservas Internacionales Período 1997-2024

Fuente: BCRA
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Reservas Internacionales

Fuente: BCRA

En los primeros meses de 

2024 las reservas 

mantienen una tendencia 

creciente. 

Variación % Res. Inter.

(al 30 de septiembre 2024)

Mensual             1,70%

Acum. 24         17,77%

Interanual           0,92%
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Activo del BCRA

Fuente: BCRA

RESERVAS INTERNACIONALES 27%

TITULOS PUBLICOS 62%

ADELANTOS  TRANSITORIOS 3%

DERECHOS POR OPERACIONES DE PASES 2%

OTROS ACTIVOS 6%

30-sep-24

Total activo: 

97.820.125 millones de pesos

100.750 millones de dólares



Activo del BCRA

En diciembre de 2023 el 

tipo de cambio oficial 

paso de 365 a 800 pesos 

por dólar.

El cambio que se da en 

mayo es resultado de un 

ajuste en el criterio de 

valuación, a costo de 

amortización de las Letras 

Intransferibles del Tesoro 

Nacional
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Reservas Internacionales Títulos Públicos Adelantos Transitorios Operaciones de pase Otros activos

Variación % (al 31 de sep)

Mensual 0,64%

Acum. 24 -31,67%

Anual 62,55%

Fuente: BCRA



Pasivo del BCRA

Fuente: BCRA
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Pasivo del BCRA

El BCRA dispuso cerrar la 

ventana de pases pasivos a 

partir del 22 de julio de 

2024, con el objetivo de 

terminar con la emisión 

endógena generada por 

estos.
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Base Monetaria Títulos Emitidos por el BCRA Obligaciones por operaciones de pase Otros Pasivos

Variación % del pasivo

(al 30 de septiembre 2024)

Mensual -0,58%

Acum. 24        -12,90%

Anual 62,77%

Fuente: BCRA



PASIVO DEL BANCO CENTRALPasivo del BCRA - BASE MONETARIA

El BCRA propuso como objetivo 

limitar la cantidad de pesos al 

monto de la Base Monetaria 

Amplia (la suma de pasivos 

remunerados en pesos y base 

monetaria) del 30 de abril de 

2024, es decir, $47,7 billones 

pesos corrientes (9,1% del PIB).

Variación % promedio de la BM

             (a septiembre 2024)

         Nominal   Real

Mensual 1,2%       1,6%

Acum. 24      147,4%     38,4%

Anual 248,8%    16,9%

Fuente: BCRA
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PASIVO DEL BANCO CENTRALPasivo del BCRA - BASE MONETARIA
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La Base monetaria aumento, en septiembre de 2024, 

$0,4 billones respecto al mes anterior, en promedio 

mensual lo hizo $0,26 billones. Las entidades 

financieras esperan que se sostenga la demanda de 

crédito. 

La expansión estuvo asociada a la última licitación del 

Tesoro Nacional, dado que parte de los vencimientos se 

afrontaron con fondos de la cuenta en pesos del Tesoro en 

el BCRA. 

Fuente: BCRA



PASIVO DEL BANCO CENTRALTasas de referencia

Fuente: BCRA
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Reservas Internacionales

Fuente: BCRA

La tendencia fue creciente 

hasta alcanzar el máximo 

el 25/09 con USD 1.722  

millones depositados.

El blanqueo se prorrogo 

oficialmente hasta el 31/10 

la primera etapa que debió 

finalizar el 30/09
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Blanqueo

A partir del 1/10 se 

conocieron los primeros 

retiros, sin embargo, el 

saldo positivo continua



Tipo de Cambio Período 1997-2024

Fuente: BCRA
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PASIVO DEL BANCO CENTRALTipo de Cambio

Cotizaciones al 30/9 $ por u$s

MEP $ 1.215,03

CCL $ 1.243,91

Blue $ 1.235,00

Tarjeta $ 1.584,00

Dólar mayorista 30/09

$ 970,92

Brecha al 30/09 Porcentaje

MEP 25,14 %

CCL 28,12%

Blue 27,20 %

Tarjeta 63,14 %
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